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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2 (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

Pelo presente instrumento particular:

() COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI, sociedade por
acoes, em fase de obtencao de registro de companhia aberta na Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°
2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 34.469.625/0001-19, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora™); e

(1)} SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira atuando por sua filial, devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 466, Bloco B,
sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, parte inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01,
na qualidade de representante dos titulares das debéntures objeto da presente emissao
(“Debenturistas”), neste ato representada por seu representante legal devidamente autorizado
e identificado na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario”);

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, conjuntamente, “Partes” e,
individual e indistintamente, “Parte”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 16 de outubro de 2020, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissédo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em 2 (duas) Séries
para DistribuicGo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros VERT-Provi” (“Escritura”), para realizacao pela Emissora da sua 22 (Segunda) emissao
de 50.000 (cinquenta mil) debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da espécie com garantia
real, em 2 (duas) séries para distribuicao publica com esforcos restritos (“Emissao” e
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“Debéntures”), sendo 42.500 (quarenta e duas mil e quinhentas) Debéntures da primeira série
(“Primeira Série” e “Debéntures da Primeira Série”) e 7.500 (sete mil e quinhentas) Debéntures
da segunda série (“Segunda Série” e, em conjunto com Primeira Série, “Séries”, e “Debéntures
da Segunda Série”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante
total de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na respectiva Data de Emissao.

(ii)  as Partes desejam alterar determinados termos e condicoes da Escritura de Emissao;

Resolvem, as Partes, aditar por completo a Escritura de Emissao, por meio do presente “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) EmissGo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em 2 (duas) Séries para
Distribuicao Publica com Esforcos Restritos, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
VERT-Provi” (“Aditamento”), que passa a ser regulado conforme Anexo A do presente
Aditamento.

Para fins desse Aditamento, considera-se “Dia(s) Util(eis)”, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

Para fins desse Aditamento, as expressdes iniciadas com letras mailsculas utilizadas e nao
definidas no presente instrumento deverao ter os significados que lhes sao atribuidos na
Escritura de Emissao.

CLAUSULA PRIMEIRA
AUTORIZACAO

1.1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com a Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora, realizada em 19 de novembro de 2020, a qual aprovou as condicoes e as caracteristicas
especificas da 2° (Segunda) emissdao de debéntures simples da Emissora, ndao conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real, em 3 (trés) séries para distribuicdo publica com esforcos
restritos, nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”).
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CLAUSULA SEGUNDA
ALTERACOES

2.1. A Partes desejam realizar a inclusao de mais uma série na Emissao, a qual passara a ser
realizada em 3 (trés) séries. As Debéntures da Terceira Série serao subordinadas as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série no recebimento de todos e quaisquer valores a
que os titulares das Debéntures da Primeira Série e os titulares das Debéntures da Segunda Série
facam jus, sem prejuizo das disposicdes na Escritura de Emissao. As Debéntures da Segunda Série
serdo subordinadas as Debéntures da Primeira Série no recebimento de todos e quaisquer valores
a que os titulares das Debéntures da Primeira Série facam jus, sem prejuizo das disposicoes na
Escritura de Emissao.

2.2.  As partes desejam alterar a tabela da Clausula 3.10, a fim de modificar as finalidades das
CCBs, a qual passara a vigorar da seguinte forma:

Sdo as CCBs emitidas pelos Tomadores
com a finalidade de financiar cursos
preparatérios e de especializacGo na
drea da saude, focado em profissionais
atuantes na drea. Os financiamentos
atingem prazos mdximos de 36 meses.
Sdo as CCBs emitidas pelos Tomadores
com a finalidade de financiar cursos na
“CCB Human Skills e de drea de Humanas, em sua maioria para
Negocios” especializacGo de jd atuantes nesta
carreira. Os financiamentos atingem
prazos mdximos de 36 meses.
Sdo as CCBs emitidas pelos Tomadores
com a finalidade de financiar cursos
relacionados com a drea de tecnologia,
marketing digital, dados e afins. A
maioria dos financiamentos atinge
prazos mdximos de 36 meses.
Sdo as CCBs emitidas pelos Tomadores
“CCB Mesadas” com a finalidade de financiar
empréstimos pessoais com desembolsos

“CCB Saude”

“CCB Digital Skills”
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mensais para estudantes de medicina e
exatas que estejam nos ultimos anos da
graduacdo ou residéncia. O prazo dessa
categoria de empréstimos é de 24 meses
de desembolso com 24 meses de
recebimento. Prazo Mdximo 48 meses.
As demais CCBs emitidas no ambito da
Plataforma que sdo emitidas com a
finalidade de financiar outros setores ou
atividades ndo indicadas acima.

“CCB Outros”

2.3. Adicionalmente, as Partes desejam alterar as Clausulas 3.11 e 3.11.1, a fim de modificar
os Critérios de Elegibilidade, incluindo, mas nao se limitando, a taxa interna de retorno minima,
aos limites maximos de concentracao das CCBs em relacao ao Valor Total da Emissao e a faixa de
atraso. Sendo assim, as referidas Clausulas passarao a vigorar da seguinte forma:

“3.11. Sem prejuizo do disposto nesta Escritura de Emiss@o, em cada data de aquisicGo
de CCB, a Emissora deverd observar os seguintes critérios de elegibilidade (em
conjunto, os “Critérios de Elegibilidade”):

(i) o valor de emissdo de CCB devida por um tnico Tomador ndo poderd ultrapassar
o montante de RS 60.000,00 (quarenta mil reais);

(ii) o somatdrio dos saldos devedores das CCBs devidas pelos 50 (cinquenta) maiores
Tomadores ndo poderd ser superior a 5% (cinco por cento) do Valor Total da Emissdo;

(iii) as CCBs ndo poderdo estar vencidas na data de aquisicdo de referidas CCBs pela
Emissora;

(iv) o vencimento das CCB deverd ocorrer em, no madximo, 90 (noventa) dias antes
da Data de Vencimento;

(v) as CCBs ndo podem ser emitidas em favor de Tomadores que estejam, na data
prevista para aquisicdo das CCBs, inadimplentes com suas obrigacées perante a
Emissora, por um prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis;
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(vi) cada CCB a ser adquirida pela Emissora deverd ter a taxa interna de retorno
minima (“TIR”) estabelecida na tabela abaixo, conforme o caso:

Finalidade TIR

“CCB Saude” 1,65% a.m.
“CCB Human Skills e de
C ey 2,1% a.m.
Negocios
“CCB Digital Skills” 1,65% a.m.
“CCB Mesadas” 1,8% a.m.
“CCB Outros” 2,5% a.m.
(vii) o saldo devedor de cada CCB a ser adquirida pela Emissora deverd

observar os limites de concentracGo mdximo em relacGo ao Valor Total da EmissGo
estabelecidos abaixo, conforme o caso:

Limite de
Concentragcao
Finalidade Mdximo em
Relacgao ao Valor
Total da Emissao

“CCB Saude” 25%
“CCB Human Skills e de
PP 15%
Negocios
“CCB Digital Skills” 37,50%
“CCB Mesadas” 25%
“CCB Outros” 12,50%
(viii) caso, cumulativamente, o saldo devedor em atraso acima de 60 (sessenta)

dias de cada tipo de CCB indicada abaixo jd adquirida pela Emissora ultrapasse os
limites também indicados abaixo.

Finalidade Faixa de Atraso
“CCB Saude” 20%
CCB Humczn .Skl’fls e de 20%
Negocios
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“CCB Digital Skills” 20%
“CCB Mesadas” 15%
“CCB Outros” 20%

3.11.1. Para fins da verificacGo dos critérios indicados nos subitens (vi), (vii) e (viii)
acima, a Provi deverd fornecer a Emissora com copia ao Agente Fiducidrio, no momento
de aquisicdo de cada CCB, as informacbes que permitam a realizacGo da referida
verificacdo. Nesta hipotese, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo assumir@o qualquer
responsabilidade pela veracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das
informacées prestadas pela Provi.”

2.4. Por fim, as Partes desejam consolidar a Escritura de Emissao, que passara a vigorar com a
redacao presente no Anexo A ao presente Aditamento, inclusive, com as alteraces necessarias
em outras clausulas, em funcao das alteracées acima mencionadas.

CLAUSULA SEGUNDA
DISPOSICOES GERAIS

3.1. O presente Aditamento sera registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”), nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes.

3.2.  Observado o disposto no artigo 6°, da Lei n° 14.030, de 28 de julho de 2020 (“Lei
14.030/20”), enquanto durarem as medidas restritivas ao funcionamento normal da JUCESP
decorrentes exclusivamente da pandemia da COVID-19, a Emissora podera protocolar o
Aditamento para arquivamento na JUCESP no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que a JUCESP restabelecer a prestacao regular de seus servicos, sendo que o arquivamento
devera ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias contados do restabelecimento regular das atividades
da JUCESP. Tanto os prazos para protocolo previstos na presente clausula serdo, automatica e
sucessivamente, prorrogaveis por iguais periodos até o efetivo protocolo ou registro, conforme o
caso, mediante a comprovacao pela Emissora, a qual ndo podera ser injustificadamente negada,
que, por impossibilidades, restricoes ou fatores imputaveis exclusivamente a JUCESP e nao a
Emissora, nao foi possivel realizar o protocolo ou o arquivamento do Aditamento nos respectivos
prazos aqui previstos, sendo certo que, neste caso, nao sera considerado o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos deste Aditamento e da Escritura de Emissao.

INFORMACAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION Veirano - 7549606v1



DocuSign Envelope ID: 309C1743-1ACF-449E-A82F-AB483F1EB19D

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

3.3. Caso qualquer das disposicoes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicbes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

3.4. O presente Aditamento e as respectivas Debéntures ora emitidas constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e lll, da Lei n® 13.105, de 16 de marco
de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), e as obrigacdes nela contidas estao
sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes do Cdodigo de Processo
Civil.

3.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro, inscricao e/ou arquivamento,
conforme o caso, deste Aditamento, bem como dos atos societarios relacionados a Emissao, serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

3.6. Este Aditamento e seu anexo deverao ser regidos e interpretados de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil

3.7. Para dirimir quaisquer questbes, duvidas ou litigios oriundos deste Aditamento, os
Debenturistas e a Emissora elegem o Foro da Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo,
renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 3 (trés)
vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.
Sao Paulo, 19 de novembro de 2020
[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE EM BRANCO]

[AS ASSINATURAS ESTAO NA PAGINA SEGUINTE]
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/2 DO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 29 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS) SERIES PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS, DA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

DocuSigned by:

Vidéria Ao S

Nome:
Cargo:
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PAGINA DE ASSINATURAS 2/2 DO PRIMEIRO ADITAMENTO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 29 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS) SERIES PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS, DA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

DocuSigned by:

Matlus Fana
3A570DEECFA2430.
Nome:
Cargo:
TESTEMUNHAS:
DocuSigned by: DocuSigned by:
(lama. krdman. Tamer @o% Utor Bses lyamsai

1. 1886D92F3E1C443... 2. DAAZ3RGTER2EA2A
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO A
AO
PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2
(DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI
CONSOLIDADO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 3 (TRES)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

Pelo presente instrumento particular:

()] COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI, sociedade por
acoes, em fase de obtencao de registro de companhia aberta na Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°
2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°® 34.469.625/0001-19, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(1)} SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira atuando por sua filial, devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 466, Bloco B,
sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, parte inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01,
na qualidade de representante dos titulares das debéntures objeto da presente emissao
(“Debenturistas”), neste ato representada por seu representante legal devidamente autorizado
e identificado na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario”);

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, conjuntamente, “Partes” e,
individual e indistintamente, “Parte”),

resolvem, por meio deste, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 29 (Segunda) EmissGo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
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Acbes, da Espécie com Garantia Real, em 3 (Trés) Séries para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-Provi” (“Escritura de
Emissao”), mediante as seguintes clausulas (“Clausulas”) e condicoes.

Para fins dessa Escritura de Emissdo, considera-se “Dia(s) Util(eis)”, qualquer dia que néo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

CLAUSULA PRIMEIRA
AUTORIZACAO E REQUISITOS

1.1. A presente Escritura de Emissao € celebrada de acordo com a Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 16 de outubro de 2020 (“AGE”), a qual foi
rerratificada por meio da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 19 de
novembro de 2020 (“Rerrati AGE” e, em conjunto com a AGE, a “AGEs Emissora”), a qual
aprovou as condicoes e as caracteristicas especificas da 22 (Segunda) emissao de debéntures
simples da Emissora, ndao conversiveis em acoes, da espécie com garantia real, em 3 (trés)
séries para distribuicado publica com esforcos restritos (“Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2. Foram delegados poderes a diretoria da Emissora para tomar todas as providéncias
necessarias a implementacao da Emissao.

1.3. Arquivamento e Publicacdo das AGEs Emissora: As atas das AGEs Emissora que
deliberaram e aprovaram a realizacao da Emissao serao arquivadas na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) e publicadas no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
(“DOESP”); e (ii) Diario Comercial, nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por
Acoes, sendo que 1 (uma) copia eletronica (PDF) das atas da AGEs Emissora, devidamente
arquivadas na JUCESP, devera ser encaminhada ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos o referido arquivamento, devidamente acompanhada de copia eletronica (PDF) das
referidas publicacodes.

1.4. Arquivamento desta Escritura de Emissao e Aditamentos: A presente Escritura de
Emissao e seus eventuais aditamentos serao arquivados na JUCESP, nos termos do artigo 62,
inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes.
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1.4.1. A Emissora obriga-se a, tempestivamente, ap6s o arquivamento da presente
Escritura de Emissdo, ou de seus eventuais aditamentos, nos termos da Clausula 1.4.,
encaminhar ao Agente Fiduciario até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s tal arquivamento 1 (uma) via
digitalizada da Escritura de Emissao, ou de seus eventuais aditamentos, devidamente arquivada
na JUCESP.

1.4.2. Observado o disposto no artigo 6°, da Lei n° 14.030, de 28 de julho de 2020 (“Lei
14.030/20”), enquanto durarem as medidas restritivas ao funcionamento normal da JUCESP
decorrentes exclusivamente da pandemia da COVID-19, a Emissora podera a protocolar as AGEs
Emissora e a Escritura de Emissdao para arquivamento na JUCESP no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que a JUCESP restabelecer a prestacdo regular de seus servicos,
sendo que o arquivamento devera ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias contados do
restabelecimento regular das atividades da JUCESP. Tanto os prazos para protocolo previstos
na presente clausula serao, automatica e sucessivamente, prorrogaveis por iguais periodos até
o efetivo protocolo ou registro, conforme o caso, mediante a comprovacao pela Emissora, a
qual ndo podera ser injustificadamente negada, que, por impossibilidades, restricdes ou fatores
imputaveis exclusivamente a JUCESP e nao a Emissora, nao foi possivel realizar o protocolo ou
o arquivamento das AGEs Emissora e da Escritura de Emissao nos respectivos prazos aqui
previstos, sendo certo que, neste caso, ndao sera considerado o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

1.5. Auséncia de Registro na CVM e Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”): As Debéntures serdo objeto de distribuicao
publica, realizada nos termos da Instrucao CVM 476 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”) estando, portanto, nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM
476, automaticamente dispensadas do registro de distribuicao de que trata o artigo 19 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”),
e a Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do inciso Il do artigo 16 e do inciso V
do artigo 18 do Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Estruturacao, Coordenacao
e Distribuicao de Ofertas PUblicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores
Mobiliarios (“Cdodigo ANBIMA”).

1.6. Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletronica das Debéntures: As Debéntures serao
depositadas para:

(i) distribuicao publica no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuicao de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao -

INFORMACAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION Veirano - 7549606v1



DocuSign Envelope ID: 309C1743-1ACF-449E-A82F-AB483F1EB19D

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio
daB3; e

(ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

1.6.1. Nao obstante o descrito na Clausula 1.6.(ii) e observado o disposto na Clausula 1.6.2, as
Debéntures somente poderado ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo
definidos) nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90
(noventa) dias contados de cada subscricao ou aquisicao por Investidor Profissional (conforme
abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476, observado ainda
o disposto no paragrafo primeiro do artigo 15 da Instrucao CVM 476, e uma vez verificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucao CVM 476,
sendo que a negociacdao das Debéntures devera sempre respeitar as disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

1.6.2. Para os fins desta Escritura de Emissao e nos termos da Instrucao CVM 476, entende-se
por: (i) “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 9°-B da Instrucao
CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme em vigor (“Instrucao CVM 539”); e (ii)
“Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da Instrucao da CYM
539.

1.7. Agente de Liquidacdo e Escriturador: a CM CAPITAL MARKETS CCTVM LTDA.,
instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, 1195, 4° andar, CEP 04547- 004 inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.685.483/0001-30,
atuara como agente de liquidacdao da Emissao e como escriturador das Debéntures (“Agente de
Liguidacao” e “Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Agente de Liquidacdo e o Escriturador na prestacao dos servicos de agente de
liquidacao da Emissao e de escriturador das Debéntures).

CLAUSULA SEGUNDA
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

2.1. De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social: (i) a aquisicao e a securitizacao de créditos financeiros oriundos de operacoes ativas
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vinculadas a empréstimos originados por meio de plataforma eletronica, desde que
enquadradas nos termos do artigo Resolucdao do Conselho Monetario Nacional n.° 2.686, de 26
de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucao CMN 2.686”); (ii) a emissao e a colocacao,
privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de qualquer titulo ou valor mobiliario
compativel com suas atividades, respeitados os tramites da legislacdo e da regulamentacao
aplicaveis; e (iii) a realizacao de negdcios e a prestacao de servicos relacionados as operacoes
de securitizacdo de créditos supracitadas; e (iv) a realizacdo de operacoes de hedge em
mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

3.2. Numero da Emissao: A presente Emissao constitui a 2* (segunda) emissao de debéntures
da Emissora, sendo a 12 (primeira) emissao publica.

3.3. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
sera 16 de outubro de 2020 (“Data de Emissao”).

3.4. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures terao
prazo de 5 (cinco) anos, sendo o vencimento final das Debéntures em 16 de outubro de 2025
(“Data de Vencimento”).

3.5. Valor Total da Emissao: O valor total da Emissao sera de RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”).

3.6. Quantidade de Debéntures: Serao emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures no ambito
da Emissdo, sendo 32.500 (trinta e duas mil e quinhentas) Debéntures da primeira série
(“Primeira Série” e “Debéntures da Primeira Série”), 10.000 (dez mil) Debéntures da segunda
série (“Segunda Série” e “Debéntures da Segunda Série”) e 7.500 (sete mil e quinhentas)
Debéntures da terceira série (“Terceira Série” e, em conjunto com a Primeira Série e a Segunda
Série, “Séries”, e “Debéntures da Terceira Série”).

3.7. Forma, Circulacdo e Comprovacao de Titularidade das Debéntures: As Debéntures
serao emitidas na forma nominativa e escritural, nao havendo emissao de certificados
representativos de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com
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relacao as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera comprovada pelo
extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista.

3.8. Numero de Séries: A Emissao sera realizada em 3 (trés) séries. As Debéntures da Terceira
Série serao subordinadas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série no
recebimento de todos e quaisquer valores a que os titulares das Debéntures da Primeira Série
e os titulares das Debéntures da Segunda Série facam jus, sem prejuizo das disposicoes desta
Escritura de Emissao. As Debéntures da Segunda Série serao subordinadas as Debéntures da
Primeira Série no recebimento de todos e quaisquer valores a que os titulares das Debéntures
da Primeira Série facam jus, sem prejuizo das disposicoes desta Escritura de Emissao.

3.9. Destinacado dos Recursos: Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissao serao
destinados a aquisicao de cédulas de crédito bancario (“CCBs”) emitidas pelas pessoas fisicas
ou juridicas (“Tomadores”), conforme solicitacao feita pelos Tomadores por meio da
plataforma eletronica (“Plataforma”) desenvolvida e mantida pela Provi Solucdes e Servicos
Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.340, conjunto 11, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 32.390.384/0001-92 (“Provi” e/ou “Agente de Cobranca”), que poderao
ser adquiridas pela Emissora no ambito desta Emissao. Complementarmente, os recursos
obtidos por meio da Emissao serao destinados a outros propositos relacionados com a Emissao,
observada a Ordem de Alocacao de Recursos (conforme abaixo definido) e os demais termos
desta Escritura de Emissao.

3.10.Finalidade das CCBs: De acordo com a solicitacao dos Tomadores na Plataforma, as CCB
podem ser emitidas com determinadas finalidades especificas, conforme quadro abaixo:

Sao as CCBs emitidas pelos Tomadores
com a finalidade de financiar cursos
preparatorios e de especializacao na area
da saude, focado em profissionais
atuantes na area. Os financiamentos
atingem prazos maximos de 36 meses.
Sao as CCBs emitidas pelos Tomadores
“CCB Human Skills e de com a finalidade de financiar cursos na
Negocios” area de Humanas, em sua maioria para
especializacdo de ja atuantes nesta

“CCB Saude”
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carreira. Os financiamentos atingem
prazos maximos de 36 meses.

Sao as CCBs emitidas pelos Tomadores
com a finalidade de financiar cursos
relacionados com a area de tecnologia,
marketing digital, dados e afins. A
maioria dos financiamentos atinge prazos
maximos de 36 meses.

Sao as CCBs emitidas pelos Tomadores
com a finalidade de financiar
empréstimos pessoais com desembolsos
mensais para estudantes de medicina e
“CCB Mesadas” exatas que estejam nos Ultimos anos da
graduacao ou residéncia. O prazo dessa
categoria de empréstimos é de 24 meses
de desembolso com 24 meses de
recebimento. Prazo Maximo 48 meses.
As demais CCBs emitidas no ambito da
Plataforma que sao emitidas com a
finalidade de financiar outros setores ou
atividades nao indicadas acima.

“CCB Digital Skills”

“CCB Outros”

3.11. Sem prejuizo do disposto nesta Escritura de Emissdao, em cada data de aquisicao de
CCB, a Emissora devera observar os seguintes critérios de elegibilidade (em conjunto, os “Critérios
de Elegibilidade”):

(i) o valor de emissao de CCB devida por um Unico Tomador ndao podera ultrapassar o
montante de RS 60.000,00 (quarenta mil reais);

(i) o somatodrio dos saldos devedores das CCBs devidas pelos 50 (cinquenta) maiores
Tomadores nao podera ser superior a 5% (cinco por cento) do Valor Total da Emissao;

(iii) as CCBs nao poderao estar vencidas na data de aquisicao de referidas CCBs pela
Emissora;

(iv) o vencimento das CCB devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias antes da
Data de Vencimento;
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(v) as CCBs nao podem ser emitidas em favor de Tomadores que estejam, na data
prevista para aquisicao das CCBs, inadimplentes com suas obrigacoes perante a
Emissora, por um prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis;

(vi) cada CCB a ser adquirida pela Emissora devera ter a taxa interna de retorno minima
(“TIR”) estabelecida na tabela abaixo, conforme o caso:

Finalidade TIR

“CCB Saude” 1,65% a.m.
“CCB Human Skills e de
C ey 2,1% a.m.
Negodcios

“CCB Digital Skills” 1,65% a.m.
“CCB Mesadas” 1,8% a.m.
“CCB Outros" 2,5% a.m.

(vii) o saldo devedor de cada CCB a ser adquirida pela Emissora devera observar os limites
de concentracdao maximo em relacao ao Valor Total da Emissao estabelecidos abaixo,
conforme o caso:

Limite de
Concentragao
Finalidade Maximo em
Relacédo ao Valor
Total da Emissao

“CCB Saude” 25%
“CCB Human Skills e de
. 15%
Negodcios
“CCB Digital Skills” 37,50%
“CCB Mesadas” 25%
“CCB Outros” 12,50%
(viii) caso, cumulativamente, o saldo devedor em atraso acima de 60 (sessenta) dias

de cada tipo de CCB indicada abaixo ja adquirida pela Emissora ultrapasse os
limites também indicados abaixo.
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Finalidade Faixa de Atraso
“CCB Saude” 20%
“CCB Huma’n.Skllls e de 20%
Negocios”
“CCB Digital Skills” 20%
“CCB Mesadas” 15%
“CCB Outros” 20%

3.11.1. Para fins da verificacao dos critérios indicados nos subitens (vi), (vii) e (viii) acima, a
Provi devera fornecer a Emissora com copia ao Agente Fiduciario, no momento de aquisicao de
cada CCB, as informacdes que permitam a realizacdo da referida verificacao. Nesta hipotese,
a Emissora e o Agente Fiduciario nao assumirdao qualquer responsabilidade pela veracidade,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacoes prestadas pela Provi.

3.11.2. Nao obstante o previsto na Clausula 3.8., apo6s a aquisicao das CCBs, emitidas nos
termos da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei n.° 10.931/04”), as
CCBs serao efetivamente alienadas e endossadas em favor da Emissora e os créditos que delas
decorrem, presentes ou futuros, serao vinculados a presente Emissao independentemente da
celebracao de qualquer aditamento a Escritura de Emissao. (“Direitos Creditérios Vinculados”).

3.11.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.8., mensalmente, até o 5° Dia Util de cada
més a contar da Primeira Data de Integralizacdo, a Emissora devera encaminhar para o Agente
Fiduciario, por correio eletronico (e-mail) indicado pelo Agente Fiduciario na Clausula 3.32.2,
relacao atualizada das CCBs que compoem o Direitos Creditorios Vinculados, conforme modelo
constante do Anexo | a esta Escritura de Emissao.

3.11.3.1. Fica desde ja estabelecido que, para todos os fins desta Escritura de Emissao, os
créditos decorrentes das CCBs adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 3.8 deverao
integrar automaticamente a definicdo de Direitos Creditorios Vinculados constante desta
Escritura de Emissao.

3.11.4. A Emissora devera alocar recursos decorrentes da integralizacdo das Debéntures,
assim como os demais recebidos de pagamentos dos Direitos Creditorios Vinculados, resgates,
amortizacoes e vendas de Investimentos Permitidos (conforme abaixo definido) (em conjunto,
os “Recursos Exclusivos”), na forma indicada na Clausula 3.8, de acordo com a Ordem de
Alocacao de Recursos (conforme abaixo definido).
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3.11.4.1. No periodo compreendido entre a Primeira Data de Integralizacao (inclusive) e o
que ocorrer primeiro entre (i) o Gltimo Dia Util do 24° (vigésimo quarto) més posterior a Primeira
Data de Integralizacdo; ou (ii) realizada a Ultima integralizacao indicada nos respectivos
Boletins de Subscricdo, o primeiro Dia Util subsequente a data em que a Emissora notificar o
Agente Fiduciario de que a alocacao de CCBs esta concluida; ou ainda (iii) o dia em que ocorrer
a constatacdo da Aceleracao de Pagamento (conforme abaixo definido) (“Periodo de
Alocacdo”), a Emissora devera alocar tais recursos na aquisicdo de CCBs, sendo vedada a
aquisicao de novas CCBs apods o término do Periodo de Alocacao (“Limitador para Aquisicao de
CCBs”) observada ainda, a Ordem de Alocacao de Recursos (conforme abaixo definido).

3.11.4.2. Os Recursos Exclusivos pagarao, nos termos da Ordem de Alocacao dos Recursos, as
seguintes despesas relacionadas a Emissao (“Despesas”):

(i) os valores devidos a Provi ou a qualquer outra instituicdo que venha a substitui-la, na
qualidade de agente de cobranca, equivalentes a 3,0% (trés por cento) da somatoria
dos recebimentos dos Direitos Creditorios Vinculados, a titulo de pagamento pelos
servicos por ela prestados (“Agente de Cobranca”), observados os termos do Contrato
de Cobranca (conforme abaixo definido), em especial a apuracao mensal;

(ii) os valores devidos a VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, devidamente inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 24.796.771/0001-03 (“VERT”), conforme previsto no
“Instrumento Particular de Consultoria Financeira e Outras Avencas”, celebrado entre
a Emissora e a VERT (“Contrato de Consultoria Financeira”);

(iii) os valores devidos em razao da contratacao dos prestadores de servicos da Emissao,
incluindo as despesas com o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacdo e o
Escriturador;

(iv) o valor de deposito das Debéntures na B3, conforme aplicavel,;

(v) os eventuais tributos incidentes sobre os valores recebidos pela Emissora a titulo de
juros dos Direitos Creditorios Vinculados;
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(vi) os valores devidos em razao da contratacao da contabilidade e da auditoria
independente da Emissora;

(vii) a remuneracdo devida a instituicao financeira em que se encontre aberta a Conta
Exclusiva (conforme abaixo definido);

(viii) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Debenturistas;

(ix) os honorarios de advogados, as custas e as despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia), incorridos pela Emissora, pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais
propostos contra a Emissora, desde que relacionados as Debéntures;

(x) os valores devidos em razao da criacao e manutencao do endereco eletronico mantido
pela emissora na rede mundial de computadores;

(xi) os valores devidos pela Emissora a CVM em razao da manutencao do seu registro de
companhia aberta;

(xii) eventuais taxas devidas ao ANBIMA no ambito da emissao;

(xiii) a remuneracao devida ao Coordenador Lider no ambito da emissao;

(xiv) eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e publicacao
de documentacao de convocacao e societaria da Emissora, desde que relacionada as
Debéntures;

(xv) despesas necessarias a realizacao de Assembleias Gerais dos Debenturistas, incluindo
despesas com sua convocacao; e

(xvi) quaisquer outros honorarios, custos e despesas incorridos pela Emissora no ambito da
Emissao.

3.11.4.3. Os recursos disponiveis, apds considerada a alocacao na aquisicao de CCB, deverao
ser utilizados conforme a Ordem de Alocacao de Recursos, podendo ser investidos em
Investimentos Permitidos (conforme abaixo definido).

INFORMACAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION Veirano - 7549606v1



DocuSign Envelope ID: 309C1743-1ACF-449E-A82F-AB483F1EB19D

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

3.11.4.4. Os recursos disponiveis em caixa ou Investimentos Permitidos (conforme abaixo
definido), serdao mantidos na conta bancaria e/ou de investimento de titularidade da Emissora,
exclusivamente associada a esta Emissdao, qual seja: conta n° 5.328-7, mantida na agéncia
3.396-0, do Banco Bradesco (“Conta Exclusiva”). Desta forma, nenhum dos Recursos Exclusivos
podera ser depositado em conta que nao seja a Conta Exclusiva.

3.11.4.5. Adicionalmente, o valor agregado dos recursos e Investimentos Permitidos,
(conforme abaixo definido), disponiveis na Conta Exclusiva (conforme abaixo definido) (“Valor
das Disponibilidades”) nao podera ser utilizado para propdsitos que nao os especificados na
Clausula 3.8. Nenhum recurso que nao seja um Recurso Exclusivo, incluindo recursos vinculados
a outras emissoes de debéntures da Emissora, podera ser depositado na Conta Exclusiva.

3.12. Investimentos Permitidos: Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.8, as Partes
concordam que os recursos recebidos pela Emissora (i) a titulo de integralizacao das Debéntures
e que ainda nao forem destinados a aquisicdo dos Direitos Creditorios Vinculados; e (ii)
vinculados aos Direitos Creditorios Vinculados, as vendas, amortizacoes ou resgates dos ativos
financeiros vinculados a Conta Exclusiva, que, observada a Ordem de Alocacao de Recursos
(conforme abaixo definido), poderao ser alocados em ativos financeiros, poderao ser mantidos
em moeda corrente nacional ou aplicados nos seguintes ativos, a exclusivo critério da Emissora
(“Investimentos Permitidos”):

(a) letras financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) demais titulos de emissao do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de 1
(um) ano;

(c) operacoes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais,
desde que sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas (conforme abaixo definido);

(d) certificados de deposito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI (abaixo definida), emitidos por qualquer das Instituicoes
Autorizadas; e

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos
itens (a), (b), (c) e/ou (d) acima.
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3.12.1. Em conformidade com os itens (c) e (d) da Clausula 3.11., a Emissora autoriza
qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander
(Brasil) S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econémica Federal, e (e) Banco Itad Unibanco
S.A., as quais poderao ser emissores dos ativos ou administradores dos fundos de investimento
enquadrados como Investimentos Permitidos (“Instituicoes Autorizadas”).

3.13. Direitos Creditérios Vinculados as Debéntures: As CCBs que venham a ser
adquiridas com os recursos oriundos das Debéntures ou dos Direitos Creditoérios Vinculados serao
automaticamente vinculadas as Debéntures emitidas por meio desta Escritura de Emissao, e
passarao a integrar os Direitos Creditorios Vinculados, para fins de amortizacao e do pagamento
da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, da Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série e do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditoérios Vinculados, nos termos da Resolucao
CMN 2.686.

3.13.1. Os Debenturistas declaram-se cientes de que as CCBs sao emitidas pelos Tomadores
por meio da Plataforma, que serao endossadas a Emissora pela Provi.

3.13.2. A Plataforma tem por objetivo disponibilizar um ambiente eletronico por meio do
qual um dos Tomadores pode enviar suas propostas de solicitacdo de operacao de crédito
pessoal, com ou sem garantia, a taxas de juros diferenciadas.

3.13.3. Uma vez que (i) sejam atendidos todos os termos de uso constantes da Plataforma,
(i) seja aceita a proposta dos Tomadores e (iii) sejam disponibilizados e analisados os
documentos dos Tomadores, as CCBs sao disponibilizadas aos Tomadores, vinculadas a proposta
por ele apresentada, as quais sao assinadas eletronicamente e emitidas em favor da Provi.

3.13.4. A transferéncia da titularidade das CCBs a Emissora pela Provi sera realizada por
meio de endosso em preto, nos termos do artigo 29, §1°, da Lei n° 10.931/04, a ser realizada
eletronicamente nos termos do “Instrumento de Promessa de Alienacdo e Aquisicéo de Direitos
Creditorios sem Coobrigacdo e Outras Avencas”, celebrado entre a Emissora e a Provi
(“Contrato de Alienacao e Aquisicao de Direitos Creditorios”).

3.13.5. Fica desde ja estabelecido, independentemente da realizacao de Assembleia Geral
de Debenturistas, que a Emissora podera ceder ou endossar para terceiros as CCBs inadimplidas
que integram os Direitos Creditorios Vinculados, desde que as mesmas atendam obedecam a
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forma de calculo de provisao de devedores duvidosos (“PDD”) prevista no Anexo Ill a esta
Escritura de Emissao.

3.13.6. Na hipotese da Clausula 3.12.5, a Emissora devera considerar a forma de calculo de
PDD prevista no Anexo lll a esta Escritura de Emissao, sendo indicativo desse valor o montante
ponderado de mais de uma proposta de aquisicao recebida pela Emissora.

3.13.7. Fica desde ja estabelecido que todo e qualquer valor recebido pela Emissora em
contrapartida a alienacao das CCBs alienadas sera utilizado conforme a Ordem de Alocacao de
Recursos (conforme abaixo definido).

3.13.8. A Emissora autoriza o Agente de Cobranca ou qualquer outra instituicao que venha
a substitui-la, na qualidade de agente de cobranca, nos termos do “Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente de Pagamento, Cobranca de Direitos Creditérios e Outras Avencas”,
celebrado entre a Emissora e a Provi, que regulara os termos e condicoes da prestacao de
servicos de cobranca das CCBs (“Contrato de Cobranca”), a conceder descontos e/ou contratar
terceiros comissionados para cobrar as CCBs que integram os Direitos Creditorios Vinculados,
sendo certo que os descontos e/ou deducdes relacionadas com comissées de cobranca nao
podem superar as respectivas provisoes para devedores duvidosos vigentes nas datas de
renegociacao ou pagamento de comissdes, conforme o caso. Neste caso, quaisquer valores
recebidos pela Emissora em relacao a estas CCBs inadimplidas serao utilizados conforme a
Ordem de Alocacao de Recursos (conforme abaixo definido).

3.14. Colocacéo e Procedimento de Distribuicdo das Debéntures: As Debéntures serao
objeto de distribuicao publica, com esforcos restritos de distribuicdao, nos termos da Instrucao
CVM 476, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, com a intermediacao de instituicao
financeira autorizada a operar no sistema de distribuicao de valores mobiliarios (“Coordenador
Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos, em Regime de Melhores Esforcos, de Debéntures Simples, NGo Conversiveis
em Acbes, em 3 (trés) Séries para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo,
da Espécie com Garantia Real, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-
Provi”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicao”).

3.14.1. O Coordenador Lider organizard a distribuicdo e colocacdao das Debéntures,
observado o disposto na Instrucao CVM 476, de forma a assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos) seja justo e equitativo; e
(i) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos clientes do Coordenador Lider. O plano
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de distribuicao sera fixado pelo Coordenador Lider, em conjunto com a Emissora, levando em
consideracao suas relacoes com investidores e outras consideracoes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e da Emissora (“Plano de Distribuicao”). O Plano de
Distribuicao sera estabelecido mediante os seguintes termos:

(i) sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricao ou aquisicao de Debéntures por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3°, incisos | e Il, da
Instrucao CVM 476;

(i) os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao considerados como
um Unico investidor para os fins dos limites previstos no item (i) acima, conforme
disposto no artigo 3°, paragrafo 1°, da Instrucao CVM 476;

(iii) nao existirao reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos para a
subscricao das Debéntures;

(iv) nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez e nao sera firmado contrato
de estabilizacao de precos com relacao as Debéntures;

(v) o prazo de colocacao e distribuicao publica das Debéntures seguira as regras definidas
na Instrucao CVM 476;

(vi) nado sera permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritorios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacao de servicos publicos de
comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao publico na
rede mundial de computadores, nos termos da Instrucao CVM 476;

(vii) nao havera preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora;

(viii) sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures, nao havendo montante minimo
a ser observado, podendo os investidores condicionarem suas adesdes a que haja
distribuicao, nos termos do art. 31 da Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada: (a) da totalidade dos valores mobiliarios ofertados; ou (b)
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de uma proporcao ou quantidade minima dos valores mobiliarios originalmente objeto
da Oferta definida conforme critério dos proprios investidores, mas que nao podera
ser inferior ao minimo previsto pela Emissora; e

(ix) no ato de subscricao e integralizacao das Debéntures, os Investidores Profissionais
deverao assinar “Declaracao de Investidor Profissional” atestando, dentre outros,
estarem cientes de que: (a) a Oferta nao foi registrada perante a CYM; (b) a Oferta
nao sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA
somente apds o envio de seu comunicado de encerramento a CVM, nos termos do
inciso Il do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Codigo ANBIMA; (c) as Debéntures
estdo sujeitas as restricoes de negociacdo previstas na Instrucao CVM 476 e nesta
Escritura de Emissao; e (d) efetuou sua propria analise com relacao a qualidade e
riscos das Debéntures e da Emissora.

3.15. Espécie: As Debéntures serao da espécie com garantia real.

3.16. Garantia Real: Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas: (i) as
obrigacdes relativas ao fiel, pontual e integral pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, da Remuneracao das Debéntures de Primeira Série, da Remuneracao
das Debéntures de Segunda Série, dos eventuais valores de resgate das Debéntures,
amortizacao das Debéntures, Encargos Moratoérios e demais encargos, relativos as Debéntures
e a Garantia (conforme abaixo definida), se e quando devidos, seja na data de pagamento ou
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissao e no
Contrato de Garantia; (ii) as obrigacoes relativas a quaisquer outras obrigacées pecuniarias
assumidas pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao e do Contrato de Garantia,
incluindo obrigacdes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizacoes, bem como as obrigacdes relativas ao Agente de Liquidacao, ao Escriturador, a
B3, ao Agente Fiduciario e demais prestadores de servicos envolvidos na Emissao e na Garantia;
e (iii) as obrigacoes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario
e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdao e/ou em virtude da
constituicao, manutencao e/ou realizacao da Garantia, bem como todos e quaisquer tributos e
despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excussao da Garantia, nos termos dos
respectivos contratos, conforme aplicavel (“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contarao
com a seguinte garantia real (“Garantia Real”) constituida por meio do “Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios” (“Contrato de Garantia”), o qual sera celebrado nos termos
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dos artigos 125 e 126 do Codigo Civil e demais normas aplicaveis e registrado no competente
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
(“Cartorio de RTD”), conforme indicado no respectivo instrumento:

(i)

3.16.1.

cessao fiduciaria, pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n.°
4.728, de 14 de julho de 1965, da totalidade dos Direitos Creditdrios Vinculados de que é
titular em decorréncia das CCB que forem adquiridas pela Emissora com os recursos
provenientes da presente Emissao, compreendendo, mas nao se limitando:

@)

(b)

(©)

(d)

ao direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente,
sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelos clientes da
Emissora, decorrentes dos Direitos Creditérios Vinculados;

a Conta Exclusiva, na qual deverao transitar, a partir data da efetiva subscricao e
integralizacdo das Debéntures, todos os recursos provenientes dos Direitos
Creditorios Vinculados previstos nesta Clausula;

todos os Direitos Creditorios atuais e futuros detidos e a serem detidos pela Emissora
como resultado dos valores depositados na Conta Exclusiva, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensacao bancaria, bem como seus frutos e
rendimentos, inclusive dos Investimentos Permitidos; e

a todos os demais direitos, corpdreos ou incorpéreos, potenciais ou ndao, que possam
ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares
aplicaveis aos Direitos Creditoérios Vinculados ou decorrentes (“Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios”).

A Garantia sera constituida mediante o registro do Contrato de Garantia e averbacao

de qualquer aditamento subsequente no Cartorio de RTD, devendo ser disponibilizada 1 (uma)
via original ou copia eletronica (PDF) contendo a chancela digital, conforme aplicavel, do
Contrato de Garantia, devidamente registrado, ao Agente Fiduciario, com até 1 (um) Dia Util
de antecedéncia da Primeira Data de Integralizacao das Debéntures.

3.16.2.

A Garantia a ser constituida devera perdurar até o completo, efetivo e irrevogavel

cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela Emissora com relacao as Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissao.
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3.17. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de
Emissao (conforme definido abaixo), sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

3.18. Atualizacao do Valor Nominal Unitario: As Debéntures nao terao seu Valor Nominal
Unitario atualizado.

3.19. Datas de Pagamento: Os pagamentos de Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série, Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria,
Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditdrios Vinculados e Amortizacao Final (conforme
abaixo definido), serao realizados pela Emissora nas Datas de Pagamento, conforme
especificadas no cronograma previsto no Anexo Il desta Escritura de Emissao sendo certo que
se determinada data nao for um Dia Util, considerar-se-a, automaticamente pelo sistema da
B3, o proximo Dia Util, iniciando-se no primeiro més apés o encerramento do Periodo de
Alocacao, observada a eventual constatacao da Aceleracao de Pagamento, conforme previsto
na Clausula 3.31.1.

3.20. Prazo, Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serédo
subscritas em até 6 (seis) meses contados da data de inicio da distribuicao da Oferta, observado
o disposto nos artigos 7-A, 8, paragrafo 2°, e 8-A, da Instrucao CVM 476. Caso a Oferta nao seja
encerrada dentro do prazo de distribuicao indicado acima, o Coordenador Lider devera informar
a CVM, apresentando dados entdo disponiveis, complementando-os até o encerramento da
Oferta, o qual devera ocorrer no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, contados da data
de envio do comunicado de inicio da Oferta nos termos da Instrucao CVM 476.

3.20.1. As Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série,
calculada pro rata a partir da primeira data de integralizacao das Debéntures da Primeira Série,
(“Primeira Data de Integralizacao da Primeira Série”) até a sua efetiva e integralizacao (“Preco
de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série”), a prazo, na forma e datas definidas nos
Boletins de Subscricao (cada uma, uma “Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série”), mediante solicitacoes de integralizacao a serem realizadas pela Emissora.

3.20.2. As Debéntures da Segunda Série serao integralizadas em moeda corrente nacional,
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série,
calculada pro rata a partir da primeira data de integralizacao das Debéntures da Segunda Série,
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respectivamente (“Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série”) até a sua efetiva
integralizacdo (“Preco de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série”), a prazo, na forma
e datas definidas nos Boletins de Subscricao (cada uma, uma “Data de Integralizacao das
Debéntures da Segunda Série”), mediante solicitacoes de integralizacao a serem realizadas pela
Emissora.

3.20.2.1. As Debéntures da Terceira Série serao integralizadas em moeda corrente nacional
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido, exclusivamente para efeitos de calculo do Preco de
Integralizacao das Debéntures da Terceira Série, de agio correspondente a Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série e a Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, calculado pro
rata a partir da Primeira Data de Integralizacdao das Debéntures da Terceira Série (“Preco de
Integralizacao das Debéntures da Terceira Série”), a prazo, na forma e nas datas definidas nos
Boletins de Subscricao (cada uma, uma “Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira
Série”), mediante solicitacoes de integralizacao a serem realizadas pela Emissora.

3.20.2.2. Os valores recebidos por meio da integralizacao das Debéntures a partir da Primeira
Data de Integralizacao serdao automaticamente depositados pela Emissora na Conta Exclusiva
indicada no respectivo boletim de subscricao.

3.20.2.3. A Provi podera realizar a integralizacdo de Debéntures por meio de CCBs, desde que
observados os Critérios de Elegibilidade e que a quantidade de debéntures integralizadas seja
um numero inteiro, de acordo com as normas aplicadas pela B3. Nesta hipotese, o valor a ser
integralizado pela Provi sera calculado considerando o saldo devedor das CCBs trazido a valor
presente, considerando a TIR prevista na Clausula 3.10 (vi) desta Escritura de Emissao.

3.20.2.4. Asubscricao e integralizacao das Debéntures estardao condicionadas e somente serao
efetivadas apos o arquivamento da presente Escritura de Emissao na JUCESP.

3.20.3. A partir da data em que as Debéntures forem subscritas, os Debenturistas estarao
obrigados a integralizar as Debéntures subscritas pelo Preco de Integralizacao das Debéntures
da Primeira Série, Preco de Integralizacao das Debéntures da Segunda Série ou o Preco de
Integralizacao das Debéntures da Terceira Série (“Preco de Integralizacao”), conforme o caso,
nas respectivas Datas de Integralizacao.

3.21. Remuneracao das Debéntures
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3.21.1. Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirao, a partir da
Primeira Data de Integralizacdo da Primeira Série, juros remuneratérios que corresponderao a
100% (cem por cento) da variacao acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet,
acrescida de spread ou sobretaxa de 7,50% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento)
(www.b3.com.br) (“Taxa_DI” e “Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série”,
respectivamente).

3.21.1.1. A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira Data de Integralizacao da Primeira Série ou
a Data de Pagamento das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série devida em cada Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:

FatorDI = produtodrio das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacao da Primeira Série ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
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anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

"Ipr
Fator DI =] [[1+(1D1,)]
k=1
onde:
n = Namero total de Taxas DI consideradas na apuracao do produtério, sendo "n" um nimero
inteiro;

k = Corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n,

TDlk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

=
DI, =[le +1} Y

onde: 100

DI = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = (M + 1 ) 252

onde: 100

spread = 7,5000

n = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo da Primeira Série ou a Data
de Pagamento em que ocorrer o pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série

imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n
um nUmero inteiro.
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Observacoes:

1) O fator resultante da expressao (1+ TDIlx) sera considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIx), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

5) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais divulgada
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

6) Para o 1° (primeiro) “Periodo de Capitalizacao das Debéntures da Primeira Série”, considerar-
se-a o intervalo de tempo que se inicia na respectiva Primeira Data de Integralizacdo da
Primeira Série (inclusive) e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento em que ocorrer o
pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série (exlcusive); e, para os demais
“Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série”, considerar-se-a o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento em que ocorrer o pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na proxima na Data
de Pagamento em que ocorrer o pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série
(exclusive), para o periodo em questao, sendo certo que cada Periodo de Capitalizacao das
Debéntures da Primeira Série sucede o anterior sem solucdao de continuidade, até a Data de
Vencimento ou uma data de pagamento em razao da decretacao de vencimento antecipado
apos a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2, das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso.

3.21.2. Remuneracédo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série incidirdao, a partir da
Primeira Data de Integralizacdao da Segunda Série, juros remuneratoérios que corresponderao a
100% (cem por cento) da variacao acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao
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ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois), acrescida de spread ou sobretaxa de 11,00% (onze
por cento) (“Remuneracao das Debéntures da Segunda Série”).

3.21.2.1. Remuneracao das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série ou
a Data de Pagamento das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série devida em cada Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:

FatorDl = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacao da Segunda Série ou
a Data de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

"Iy

Fator DI = [[1+(TDI, )]

k=1

o
>
D
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n = Namero total de Taxas DI consideradas na apuracao do produtério, sendo "n" um nimero
inteiro;

k = Corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n,

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

=
DI, =[le +1} Y

onde: 100

DI = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = (M + 1 ) 252

onde: 100

spread = 11,0000

n = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série ou a Data
de Pagamento em que ocorrer o pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série

imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo "n
um numero inteiro.

Observacoes:

1) O fator resultante da expressao (1+ TDIk) sera considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.
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2) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIx), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o Ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

5) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais divulgada
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

6) Para o 1° (primeiro) “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série”, considerar-
se-a o intervalo de tempo que se inicia na respectiva Primeira Data de Integralizacdo da
Segunda Série (inclusive) e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento em que ocorrer o
pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série (exlcusive); e, para os demais
“Periodos de Capitalizacao das Debéntures da Segunda Série”, considerar-se-a o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento em que ocorrer o pagamento da Remuneracgao das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na préxima na Data
de Pagamento em que ocorrer o pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série
(exclusive), para o periodo em questao, sendo certo que cada Periodo de Capitalizacao das
Debéntures da Segunda Série sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de
Vencimento ou uma data de pagamento em razao da decretacao de vencimento antecipado
apdés a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2, das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (em conjunto com o Periodo de Capitalizacao
das Debéntures da Primeira Série, o “Periodo de Capitalizacao”).

3.22. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: Apos decorrido o Periodo de Alocacao, a
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e a Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série serao pagas pela Emissora em cada Data de Pagamento, observada a Ordem de Alocacao
de Recursos (conforme abaixo definido).

3.22.1.1. Caso a Emissora nao disponha de recursos necessarios para a realizacao do
pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneracdo das
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Debéntures da Segunda Série em determinada Data de Pagamento, a Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série e/ou a Remuneracao das Debéntures da Segunda Série nao paga,
devera ser paga pela Emissora na primeira Data de Pagamento subsequente. Conforme
aplicavel, e nao obstante o disposto acima, a Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario,
dever&o enviar notificacdo escrita a B3, no prazo minimo de 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da Data de Pagamento, informando-a (i) da nado realizacdo do pagamento na respectiva Data
de Pagamento, (ii) da respectiva data na qual ocorrera o pagamento, assim como (iii) seu
montante, conforme o caso. Neste caso, a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e/ou
a Remuneracao das Debéntures da Segunda Série continuara a incidir sobre a referida parcela
nao paga, e devera ser calculada a partir do primeiro dia do respectivo Periodo de Capitalizacao
referente a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e/ou a Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série nao paga, observada ainda a Ordem de Alocacao de Recursos
(conforme abaixo definido). Sobre eventuais valores da Remuneracao das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série nao pagos, nao serao devidos
Encargos Moratoérios.

3.22.2. Indisponibilidade da Taxa DI: No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
na data de pagamento de qualquer obrigacdao pecuniaria da Emissora relativa as Debéntures,
inclusive a Remuneracao, sera aplicada, em sua substituicao, a ultima Taxa DI divulgada pelo
numero de dias necessarios até a data do calculos, observado o limite disposto na Clausula
3.21.2.1. abaixo.

3.22.2.1. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
seguidos, seja extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para o calculo da
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série, sera convocada a Assembleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiduciario, nos termos
desta Escritura de Emissao, a qual tera como objeto a deliberacao pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, acerca do novo parametro de Remuneracao das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, parametro este que devera
buscar preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série e da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série verificados durante a utilizacao da
Taxa DI. Até que a Assembleia Geral de Debenturistas defina o novo parametro de Remuneracao
das Debéntures da Primeira Série e de Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, ou que
ocorra a hipotese prevista na Clausula 3.21.3, o calculo da Remuneracao das Debéntures sera
feito com base na Ultima Taxa DI divulgada.
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3.22.3. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas nao delibere, de comum acordo com a
Emissora, sobre o novo parametro de Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série e de
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, inclusive em razdo de a Assembleia Geral de
Debenturistas nao ser instalada e/ou de nao ter obtido deliberacao por falta de quérum em
primeira e segunda convocacdo, as Debéntures deverao ser integralmente liquidadas. Neste
caso, o calculo da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série sera feito com base na ultima Taxa DI divulgada, nos termos da
Clausula 3.21.2. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada, a nova Taxa DI divulgada devera ser
utilizada para o calculo da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série a partir do dia em que a Taxa DI volte a ser divulgada.

3.22.4. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Clausula 3.21.2.1., a Assembleia Geral de Debenturistas nao sera
mais realizada e a nova Taxa DI divulgada devera ser utilizada para o calculo da Remuneracao
das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, desde o
dia em que a Taxa DI se tornou indisponivel.

3.22.5. Nao sera devida qualquer remuneracao sobre as Debéntures da Terceira Série e nem
sobre eventual montante que incida sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, exclusivamente para fins de calculo do Preco de Integralizacdao das Debéntures da
Segunda Série na forma da Clausula 3.19.1.2.

3.23. Amortizacado Programada, Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria, Amortizacao
Final e Aquisicao Facultativa:

3.23.1. As Debéntures nao serao objeto de amortizacao programada, sendo que o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures sera devido, na Data de Vencimento ou em uma data de
pagamento em razao da decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures apos a
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2, sem prejuizo da
hipétese de Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria (conforme abaixo definida).

3.23.2. Observados os termos desta Escritura de Emissao, especialmente quanto a Ordem
de Alocacao de Recursos (conforme abaixo definido), apds decorrido o Periodo de Alocacgao, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures devera ser amortizado extraordinariamente nas Datas
de Pagamento e as Debéntures deverao ser pagas pela Emissora na Data de Vencimento ou em
uma data de pagamento em razao da decretacdo do vencimento antecipado apos a ocorréncia
de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2, sempre que houver Recursos
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Exclusivos disponiveis, e até o limite destes, conforme o disposto nesta Clausula (“Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria” ou “Amortizacdo Final”, conforme o caso). Caso aplicavel, se
houver antecipacdo ou postergacao do vencimento das Debéntures, a Emissora, devera, em
conjunto com o Agente Fiduciario, enviar notificacao para a B3, informando-a (i) da alteracao
do vencimento das Debéntures, (ii) da respectiva data na qual ocorrera o pagamento, assim
como (iii) seu montante, conforme o caso.

3.23.3. Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéoria das Debéntures da Primeira Série:
Observado o disposto na Clausula 3.21 e a Ordem de Alocacao de Recursos, apos decorrido o
Periodo de Alocacao, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, devera ser
amortizado extraordinariamente pela Emissora, em cada Data de Pagamento, caso os recursos
disponiveis para a realizacao da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria, considerados de forma
agregada, sejam iguais ou inferiores ao limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario das Debéntures desta Série (“Limite da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria da Primeira Série”).

3.23.4. Caso, a Data de Pagamento nao coincida com a Data de Vencimento ou uma data
de pagamento em razdo da decretacao de vencimento antecipado apds a ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2, e os recursos disponiveis para a
realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da Primeira Série,
observada a Ordem de Alocacao de Recursos (conforme abaixo definido), sejam superiores ao
respectivo Limite da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria da Primeira Série, sera realizada
a Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures da Primeira Série até o Limite da
Amortizacdao Extraordinaria Obrigatoria da Primeira Série, devendo os recursos excedentes
serem aplicados em Investimentos Permitidos, os quais deverao compor uma reserva de
liquidacao das Debéntures da Primeira Série até o limite de 2% (dois por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série (“Reserva de Liquidacdo da Primeira Série”).

3.23.5. Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da Segunda Série:
Observado o disposto na Clausula 3.21 e a Ordem de Alocacdo de Recursos, apos decorrido o
Periodo de Alocacao, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, devera ser
amortizado extraordinariamente pela Emissora, em cada Data de Pagamento, caso os recursos
disponiveis para a realizacao da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria, considerados de forma
agregada, sejam iguais ou inferiores ao limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
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Nominal Unitario das Debéntures desta Série (“Limite da Amortizacado Extraordinaria
Obrigatoria da Segunda Série”).

3.23.6. Caso, a Data de Pagamento nao coincida com a Data de Vencimento ou uma data
de pagamento em razao da decretacao de vencimento antecipado apds a ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2, e os recursos disponiveis para a
realizacdo da Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da Segunda Série,
observada a Ordem de Alocacao de Recursos (conforme abaixo definido), sejam superiores ao
respectivo Limite da Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria da Segunda Série, sera realizada
a Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures da Segunda Série até o Limite da
Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria da Segunda Série, devendo os recursos excedentes
serem aplicados em Investimentos Permitidos, os quais deverao compor uma reserva de
liquidacao das Debéntures da Segunda Série até o limite de 2% (dois por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Reserva de Liquidacdo da Segunda Série”).

3.23.7. Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéoria das Debéntures da Terceira Série.
Observado o disposto na Clausula 3.21 e a Ordem de Alocacao de Recursos, apos decorrido o
Periodo de Alocacdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série devera ser amortizado
extraordinariamente pela Emissora, em cada Data de Pagamento, observada a Ordem de
Alocacao de Recursos (conforme abaixo definido), caso os recursos disponiveis para a realizacao
da Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria, considerados de forma agregada, sejam iguais ou
inferiores ao limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série (“Limite da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria da Terceira Série” e,
quando em conjunto com Limite da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria da Primeira Série e
o Limite da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria da Segunda Série, o “Limite da Amortizacao
Extraordinaria Obrigatoria”).

3.23.7.1. Caso, com relacao a uma Data de Pagamento que nao seja a Data de Vencimento
ou uma data de pagamento em razdao da decretacao de vencimento antecipado apos a
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2, os recursos
disponiveis para a realizacdo da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures da
Terceira Série, observada a Ordem de Alocacao de Recursos (conforme abaixo definido), sejam
superiores ao respectivo Limite da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria da Terceira Série,
sera realizada a Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures da Terceira Série até
o respectivo Limite da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria da Terceira Série, devendo os
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recursos excedentes ser aplicados em Investimentos Permitidos, os quais deverao compor uma
reserva de liquidacao das Debéntures da Terceira Série até o limite de 2% (dois por cento) do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Reserva de Liquidacdo da Terceira
Série”).

3.23.8. Aquisicdo Facultativa: As Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no
mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes.
As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderao (i) ser
canceladas, (ii) permanecer na tesouraria da Emissora ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao jus a mesma Remuneracao das
demais Debéntures de sua série, conforme aplicavel.

3.24, Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados: Observados os termos
desta Escritura de Emissao, especialmente quanto a Ordem de Alocacao de Recursos (conforme
abaixo definido), apos (i) decorrido o Periodo de Alocacao; (ii) o pagamento da Remuneracao
das Debéntures da Primeira Série; (iii) o pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série; e (iv) a Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures até o Limite da
Amortizacdao Extraordinaria Obrigatoria, os Debenturistas da Terceira Série receberao, nas
Datas de Pagamento, um prémio equivalente a receita residual dos Direitos Creditérios
Vinculados, apos consideradas as alocagoes de recursos mais prioritarias, conforme a Ordem de
Alocacao de Recursos (“Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados”). Caso
aplicavel, a Emissora, com a anuéncia do Agente Fiduciario, informara a B3, no prazo minimo
de 3 (trés) dias de antecedéncia da ocorréncia do pagamento de Prémio Sobre a Receita dos
Direitos Creditorios Vinculados, bem como o seu valor, que devera observar as Clausulas abaixo.

3.24.1. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série nao farao jus ao
Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vinculados.

3.25. Pagamento Condicionado, Ordem de Alocacado dos Recursos e Subordinacao das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série: Nos termos do artigo 5° da Resolucao CMN
2.686, os pagamentos devidos pela Emissora referentes a Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria, a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, a Remuneracao das Debéntures
da Segunda Série, ao Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditdrios Vinculados e a Amortizacao
Final, com relacao as Debéntures, e demais valores devidos pela Emissora aos Debenturistas,
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no ambito da presente Emissao, estdao condicionados ao efetivo pagamento, em montante
suficiente, dos Direitos Creditoérios Vinculados (“Pagamento Condicionado”). Deste modo, a nao
realizacdo dos pagamentos relacionados a Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria, a
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, a Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série, ao Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vinculados e a Amortizacao Final, com
relacdo as Debéntures da Primeira Série, Segunda Série e Terceira Série, e demais valores
devidos pela Emissora aos Debenturistas, no ambito da presente Emissao, em razao do nao
recebimento suficiente dos Direitos Creditorios Vinculados, nao constituira em inadimplemento
por parte da Emissora, nao sendo devidos Encargos Moratorios ou qualquer outro tipo de
remuneracao. Fica estabelecido que os recursos disponiveis na Conta Exclusiva também
poderao ser utilizados para a realizacao dos pagamentos devidos pela Emissora aos
Debenturistas conforme listados acima.

3.25.1. Fica estabelecido nesta Escritura de Emissao, e portanto desde ja autorizado, pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, atuando em beneficio dos Debenturistas, de forma expressa,
irrevogavel e irretratavel que, a partir da Primeira Data de Integralizacao até a Data de
Vencimento, sempre preservada a manutencao da boa ordem das funcdes inerentes ao objeto
social da Emissora e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos Debenturistas, os recursos
disponiveis detidos pela Emissora relacionados a esta Emissao, incluindo, sem limitacao (i) os
recursos obtidos por meio da Emissao; (ii) os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios Vinculados; e (iii) os recursos de recebimentos e desinvestimentos referentes aos
Investimentos Permitidos, sendo que os valores referentes as Debéntures da Primeira Série, da
Segunda Série e da Terceira Série serao sempre calculados e pagos nas mesmas data-base,
observando-se a Subordinacdo do pagamento dos valores relativos as Debéntures da Terceira
Série ao pagamento dos valores relativos as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série obedecerao a seguinte ordem de alocacao (“Ordem de Alocacao de Recursos”):

(i) Quando se tratar de datas que nao sejam Datas de Pagamento:
(a) pagamento das Despesas;
(b) composicao e recomposicao, conforme o caso, de Reserva de Despesas e Encargos;
(c) aquisicao de novas CCBs, observados os Limitadores para Aquisicao de CCB; e

(d) aplicacao em Investimentos Permitidos, a exclusivo critério da Emissora.
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(ii) Quando se tratar de datas que sejam (1) Datas de Pagamento; (2) Data de Vencimento;
ou (3) uma data de pagamento em razao da decretacao de vencimento antecipado
apos a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2:

(@) pagamento das Despesas;

(b) composicao e recomposicao, conforme o caso, de Reserva de Despesas e
Encargos;

(c) pagamento de encargos moratorios referentes as Debéntures da Primeira Série,
caso aplicaveis, incluindo, sem limitacdao, eventuais valores devidos em
decorréncia de valores vencidos e nao pagos tempestivamente, no ambito da
presente Emissao;

(d) pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série;

(e) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da
Primeira Série;

(f) com relacao a Data de Pagamento que nao seja a Data de Vencimento ou que
nao seja uma data de pagamento em razdo da decretacao de vencimento
antecipado apos a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da
Clausula 3.31.2, composicao da Reserva de Liquidacao da Primeira Série;

(g) com relacdo a Data de Pagamento que seja a Data de Vencimento ou uma data
de pagamento em razao da decretacao de vencimento antecipado apoés a
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2,
pagamento da Amortizacao Final referentes as Debéntures da Primeira Série;

(h) pagamento de encargos moratorios referentes as Debéntures da Segunda Série,
caso aplicaveis, incluindo, sem limitacdao, eventuais valores devidos em
decorréncia de valores vencidos e nao pagos tempestivamente, no ambito da
presente Emissao;

(i) pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série;
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(j) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdéria das Debéntures da
Segunda Série;

(k) com relacao a Data de Pagamento que nao seja a Data de Vencimento ou que
nao seja uma data de pagamento em razdo da decretacao de vencimento
antecipado apods a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da
Clausula 3.31.2, composicao da Reserva de Liquidacdo da Seguda Série;

() com relacdo a Data de Pagamento que seja a Data de Vencimento ou uma data
de pagamento em razao da decretacao de vencimento antecipado apoés a
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2,
pagamento da Amortizacao Final referentes as Debéntures da Segunda Série;

(m) pagamento de encargos moratorios referentes as Debéntures da Terceira Série,
caso aplicaveis, incluindo, sem limitacdao, eventuais valores devidos em
decorréncia de valores vencidos e nao pagos tempestivamente, no ambito da
presente Emissao;

(n) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdéria das Debéntures da
Terceira Série;

(0) com relacao a Data de Pagamento que nao seja a Data de Vencimento ou que
nao seja uma data de pagamento em razdo da decretacao de vencimento
antecipado apos a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da
Clausula 3.31.2, composicao da Reserva de Liquidacao da Terceira Série;

(p) pagamento do Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vinculados;

(q) com relacdo a Data de Pagamento que seja a Data de Vencimento ou uma data
de pagamento em razao da decretacao de vencimento antecipado apoés a
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2,
pagamento da Amortizacao Final referentes as Debéntures da Terceira Série; e

(r) aplicacdao em Investimentos Permitidos, a exclusivo critério da Emissora.

3.26. Repactuacdao Programada: As Debéntures nao serdao objeto de repactuacao
programada.
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3.27. Procedimentos a Serem Adotados em Casos de Nao Pagamento até Data de
Vencimento e Dagao dos Direitos Creditoérios Vinculados em Pagamento: Nas hipoteses de (i)
nado realizacao dos Direitos Creditorios Vinculados até a Data de Vencimento ou até a data de
pagamento prevista das Debéntures, em caso de decretacao de vencimento antecipado apds a
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2; ou (ii) nado
pagamento dos valores devidos aos Debenturistas nas data de pagamento das Debéntures, em
caso de decretacao de vencimento antecipado apds a ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2; o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia do referido evento, para deliberar sobre os procedimentos a serem realizados através
de um Plano de Acao, conforme indicado na Clausula 3.26.1.

3.27.1. O “Plano de Acao” que devera ser definido na Assembleia Geral de Debenturistas,
podera incluir, entre outras medidas: (i) o resgate das Debéntures mediante a dacao em
pagamento diretamente aos Debenturistas, nos termos do inciso | do paragrafo Unico do artigo
5° da Resolucao CMN 2.686, de pleno direito e sem direito de regresso contra a Emissora, no
limite e na proporcao dos créditos dos Debenturistas, dos Direitos Creditérios Vinculados nao
realizados nos respectivos vencimentos, observado o disposto na Clausula 3.26.3, mesmo que a
Emissora ja tenha iniciado processo de cobranca dos Direitos Creditorios Vinculados; (ii) a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Vinculados dados em pagamento pela
Emissora; (iii) a alienacdo dos Direitos Creditorios Vinculados dados em pagamento pela
Emissora; (iv) o aguardo do pagamento dos Direitos Creditorios Vinculados nao realizados e dos
demais valores devidos a Emissora relacionados a Emissao; ou (v) o exercicio de quaisquer
outros direitos previstos nos documentos da Emissao.

3.27.1.1. Iniciando-se a implementacao do Plano de Acao, a Emissora devera interromper os
pagamentos devidos por ela referentes (i) as Debéntures da Primeira Série: (a) a Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria, (b) a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e (c) a
Amortizacdo Final; (ii) as Debéntures da Segunda Série: (a) a Amortizacao Extraordinaria
Obrigatéria, (b) a Remuneracao das Debéntures da Segunda Série e (c) Amortizacao Final; (iii)
as Debéntures da Terceira Série: (a) a Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria, (b) ao Prémio
Sobre a Receita dos Direitos Creditérios Vinculados e (c) a Amortizacao Final, e demais valores
devidos pela Emissora aos Debenturistas, no ambito da Emissao (“Pagamentos aos
Debenturistas”) e os Recursos Exclusivos, incluindo aqueles recebidos posteriormente ao
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vencimento das Debéntures (“Recursos Disponiveis Apos Vencimento”) deverao ser mantidos na
Conta Exclusiva até que sejam pagos aos Debenturistas nos termos do Plano de Acao.

3.27.1.2. Apos a realizacao da dacao em pagamento pela Emissora e até a integral quitacao
das Debéntures, o Agente Fiduciario podera participar da estrutura acordada entre os
Debenturistas como um prestador de servicos destes, devendo para tanto ser reavaliadas as
condicdes comerciais, caso os Debenturistas e o Agente Fiduciario assim decidam, nao restando
qualquer relacao entre o Agente Fiduciario e a Emissora em relacdo as Debéntures.

3.27.2. Caso os Debenturistas nao implementem o Plano de Acao deliberado em Assembleia
Geral de Debenturistas até a Data de Vencimento das Debéntures, o resgate das Debéntures
devera ser realizado mediante dacao em pagamento dos Direitos Creditorios Vinculados nao
realizados diretamente aos Debenturistas, sendo certo que tal dacdo em pagamento devera ser
precedida da distribuicao dos Recursos Disponiveis Apos Vencimento aos Debenturistas,
respeitando a Ordem de Alocacao de Recursos.

3.27.2.1. Para fins do resgate das Debéntures mediante dacao em pagamento dos Direitos
Creditorios Vinculados nao realizados na hipotese de ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento (conforme abaixo definido) ou em caso de nao implementacao do Plano de
Acao até a Data de Vencimento, tais Direitos Creditérios Vinculados conferidos aos
Debenturistas em dacao em pagamento serao compulsoriamente mantidos em condominio, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes, da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Codigo Civil”), a ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta
e cinco) dias contados (i) da Data de Vencimento ou (ii) da determinacdao que pagamentos
deverao ser realizados através de dacdao em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados,
apods decretacao do vencimento antecipado apds a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento
nos termos da Clausula 3.31.2, conforme o caso, ou, ou em prazo diverso acordado entre a
Emissora e os Debenturistas, fora do ambito da B3.

3.27.2.2. 0O quinhao de cada Debenturista no condominio sera equivalente a sua participacao
em relacdo ao valor total das Debéntures na data imediatamente anterior a constituicao do
referido condominio.

3.27.3. ApOs realizada a efetiva dacao em pagamento da totalidade dos Direitos Creditorios
Vinculados, nos termos do disposto nesta Clausula 3.26.1, considerar-se-a extinta a obrigacao
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da Emissora de efetuar o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures, ficando integralmente
extintas as Debéntures.

3.28. Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos das Debéntures e quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora em relacao as Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissao, serao efetuados pela Emissora, por intermédio da B3, conforme as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou, ainda, por meio do Escriturador
para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

3.29. Substituicdo dos Prestadores de Servico: O Agente Fiduciario, o Agente de
Liquidacao e o Escriturador poderao ser substituidos, mediante aprovacao em Assembleia Geral
de Debenturistas, convocada especificamente para este fim.

3.30. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisso, até o Dia Util
imediatamente subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que nao haja
expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que a referida prorrogacao de prazo somente ocorrera
caso a data de pagamento coincida com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

3.31. Encargos Moratoérios: Desde que observado o Pagamento Condicionado, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficarao sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento,
inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, pela taxa de 1% (um por cento) ao més
sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, e (ii) multa moratoria convencional de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
nao pago (“Encargos Moratorios”).

3.31.1. Os Encargos Moratorios estabelecidos acima ndo serao devidos durante a existéncia
de um prazo de cura especifico previsto nesta Escritura de Emissao.

3.32. Eventos de Inadimplemento, Eventos de Aceleracao de Pagamento e Vencimento
Antecipado
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3.32.1. A ocorréncia dos seguintes eventos de aceleracao de pagamento listados abaixo
(“Eventos de Aceleracao de Pagamento”) podera, nos termos das Clausulas 3.31.1.2 e 3.31.1.3,
acarretar o encerramento ou a interrupcao do Periodo de Alocacao (“Aceleracdao de

Pagamentos”):

(i) descumprimento, pela Provi, de qualquer obrigacdao ndao pecuniaria no ambito da
Emissao, que ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data de notificacdo
de sua ocorréncia a ser enviada a Provi pelo Agente Fiduciario (exceto quando
houver prazo de cura especifico previsto);

(ii) protesto de titulos contra a Provi, em valor individual ou agregado superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do protesto, tiver sido comprovado pela Provi ao Agente Fiduciario
que (a) o protesto foi legalmente sustado, (b) o protesto foi cancelado, ou (c) o
valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(foram) depositado(s) em juizo ou prestada
caucao;

(iii) ndo cumprimento pela Provi de qualquer decisao ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Provi, que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse o
valor de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, no prazo estipulado para o pagamento ou dentro de 30 (trinta) Dias Uteis
da data de tal descumprimento, o que for maior;

(iv) (a) proposta pela Provi, a qualquer credor ou classe de credores de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; ou (b) requerimento pela Provi de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente ou, ainda, pedido de
autofaléncia pela Provi;

(v) cessacao, pela Provi, de suas atividades empresariais e/ou adocao de medidas
societarias voltadas a sua liquidacao, dissolucao ou extincao;

(vi) caso, durante o Periodo de Alocacado, a Provi nao seja capaz de operar e originar
empréstimos por meio da Plataforma por mais de 30 (trinta) dias consecutivos;
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(vii) vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira da Provi, em valor
individual ou agregado superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(viii) (a) decretacao de faléncia da Provi; (b) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Provi e nao devidamente elidido no prazo legal;

(ix) caso a Provi nao observe os termos do Contrato de Cobranca e/ou caso o referido
Contrato de Cobranca seja rescindido por qualquer de suas partes, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas;

(x) caso, durante a vigéncia das Debéntures, o valor agregado de CCBs com parcelas
vencidas seja superior a 25% (vinte e cinco por cento) dos valores recebidos pela
Emissora em razao da integralizacdo das Debéntures da Segunda Série;

(xi) verificacao pelo Agente Fiduciario, conforme informado pela Emissora, no 5°
(quinto) Dia Util de cada més, iniciando-se no més imediatamente posterior ao 1°
(primeiro) més completo de alocacdo (“Data de Verificacao”), considerando pro
forma o pagamento de Remuneracao e Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria na
respectiva Data de Pagamento, conforme aplicavel, de que o indice de Cobertura
da Primeira Série e/ou o indice de Cobertura da Segunda Série (conforme abaixo
definido) € menor que 0,83 (oitenta e trés décimos);

(xii) se esta Escritura de Emissao, o Contrato de Garantia e/ou o Contrato de Alienacao
e Aquisicao de Direitos Creditorios ou qualquer de suas disposicoes, forem
declarados invalidos, nulos ou inexequiveis, por decisdao judicial transitada em
julgado, devendo a invalidade, nulidade ou inexequibilidade se referir a disposicoes
relevantes, em particular as que digam respeito (a) a existéncia, validade e eficacia
das Debéntures, seu valor, seu prazo de vencimento, sua remuneracao e qualquer
valor devido a Debenturista, (b) as disposicoes desta Clausula; e

(xiii) ndo constituicao da Garantia, por meio da celebracao do Contrato de Garantia e
nao realizacao dos registros necessarios no Cartoério de Registro de Titulos e
Documentos competente, nos termos da Clausula 3.15.

(xiv) (a) decretacao de regime especial de administracao temporaria (RAET) de qualquer
empresa do grupo econémico da Provi pelo BACEN; e (b) a decretacao de liquidacao
extrajudicial da Provi.;
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3.32.1.1. A ocorréncia de quaisquer Eventos de Aceleracdao de Pagamento indicados nas
alineas (iv), (v), (viii) e (xiv) da Clausula 3.31.1. acarretara a Aceleracao de Pagamentos de
forma imediata e automatica das obrigacoes decorrentes das Debéntures, independentemente
de qualquer consulta aos Debenturistas ou notificacao, judicial ou extrajudicial, devendo o
Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicacdo escrita
informando sobre o encerramento ou interrupcao do Periodo de Alocacao, observado o disposto
na Clausula 3.31.1.4, e a aceleracao do cronograma previsto no Anexo Il da presente Escritura
de Emissao (“Aceleracdo Automatica de Pagamentos”).

3.32.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Aceleracdo de Pagamento na
forma prevista na Clausula 3.31.1, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral
de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do referido
Evento de Aceleracao de Pagamento, para deliberar sobre a declaracao da Aceleracao de
Pagamento, bem como o encerramento ou interrupcao do Periodo de Alocacao. Tal Assembleia
Geral de Debenturistas devera observar o disposto na Clausula 4.6 (“Aceleracdao Nao Automatica
de Pagamentos”).

3.32.1.3. Na hipdtese (i) de nao instalacao em segunda convocacao da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 3.31.1.2., ou (ii) de nao ser alcancado o quérum minimo
para deliberacao acerca da declaracao da Aceleracao Nao Automatica de Pagamentos, o Agente
Fiduciario devera declarar a Aceleracao Nao Automatica de Pagamentos mediante imediato
envio de notificacao a Emissora e a B3 neste sentido, bem como mediante a celebracao de
aditamento a Escritura de Emissao, conforme disposto na Clausula 3.31.1.1.

3.32.1.4. Observado o disposto na Clausula 3.31.1, o encerramento ou a interrupcao do
Periodo de Alocacao em decorréncia de um Evento de Aceleracao de Pagamento sera mantido
até (i) que tenha sido verificado e confirmado pelo Agente Fiduciario, por escrito, de que o
Evento de Aceleracao de Pagamento foi sanado, ou (ii) que tenham havido o perdao dos
Debenturistas, por escrito, por meio de Assembleia Geral de Debenturistas e especificamente,
sobre o Evento de Aceleracao de Pagamento em questao.

3.32.1.5. Desde que efetivamente sanado o Evento de Aceleracao de Pagamento, nos termos
e na forma da Clausula 3.31.1.4., a Emissora podera, desde que expressamente aprovado pelos
Debenturistas que representem, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao, retomar a aquisicao das CCBs nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.
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3.32.2. Na ocorréncia dos eventos de inadimplemento listados abaixo (“Eventos de
Inadimplemento”), e observado o disposto nas Clausula 3.31.2.1 e 3.31.2.2, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacbes da Emissora decorrentes das
Debéntures e exigir os Pagamentos aos Debenturistas, observado o Pagamento Condicionado:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdao pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdao, que nao seja sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data
do seu respectivo descumprimento;

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao nao pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissao, que néo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da
data de notificacdo de sua ocorréncia a ser enviada a Emissora pelo Agente
Fiduciario (exceto quando houver prazo de cura especifico previsto);

(iii) constatacao de que as declaracdes realizadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao eram falsas ou enganosas, ou ainda, de forma relevante, incorretas ou
incompletas na data em que foram declaradas;

(iv) protesto de titulos contra a Emissora, em valor individual ou agregado superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do protesto, tiver sido comprovado pela Emissora ao Agente
Fiduciario que (a) o protesto foi legalmente sustado, (b) o protesto foi cancelado,
ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(foram) depositado(s) em juizo ou
prestada caucao;

(v) nao cumprimento pela Emissora de qualquer decisao ou sentenca judicial transitada
em julgado contra a Emissora, que, individualmente ou de forma agregada,
ultrapasse o valor de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente
em outras moedas, no prazo estipulado para o pagamento ou dentro de 30 (trinta)
Dias Uteis da data de tal descumprimento, o que for maior;

(vi) (a) proposta pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; ou (b) requerimento pela Emissora de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente ou, ainda, pedido de
autofaléncia pela Emissora;
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(a) decretacao de faléncia da Emissora; (b) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Emissora e nao devidamente elidido no prazo legal;

transformacao do tipo societario da Emissora, de modo que deixe de ser uma sociedade
anonima, nos termos do artigo 220, da Lei das Sociedades por Acées;

mudanca do objeto social da Emissora, sem prévia e expressa aprovacao dos
Debenturistas;

fusdo, cisao e incorporacao (inclusive de acoes) da Emissora, exceto (a) se prévia e
expressamente aprovada pelos Debenturistas; ou (b) se for assegurado aos
Debenturistas o direito de resgate das Debéntures que assim desejarem, nos termos
do artigo 231, da Lei das Sociedades por Acoes;

reducdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no artigo 174, da
Lei das Sociedades por Acoes;

cessacao, pela Emissora, de suas atividades empresariais e/ou adocao de medidas
societarias voltadas a sua liquidacao, dissolucao ou extincao;

(xiii) distribuicao de dividendos, de juros sobre capital proprio, resgate ou amortizacao de

(xiv)

(xv)

(xvi)

acdes, ou qualquer outra forma de remuneracao aos acionistas, ressalvado, contudo,
a distribuicao de dividendos obrigatéria, de acordo com a Lei das Sociedades por
Acoes;

caso, durante o Periodo de Alocacao, a Emissora nao tenha adquirido CCBs em valor
superior a 50% (cinquenta por cento) dos valores recebidos pela Emissora em razao da
integralizacao das Debéntures até o término do Periodo de Alocacao;

vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira da Emissora, em valor
individual ou agregado superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

caso a Emissora nao observe os termos do Contrato de Cobranca e/ou caso o referido
Contrato de Cobranca seja rescindido por qualquer de suas partes, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas;
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(xvii) descumprimento, pela Emissora, da obrigacdo de apuracdo do indice de Cobertura
da Primeira Série, em cada Data de Verificacdo, por meio da férmula abaixo, sendo
certo que (i) os saldos a serem considerados na férmula incluirao principal e juros
apropriados e nao pagos, serao liquidos de provisao para devedores duvidosos,
observado o disposto no Anexo Il a esta Escritura de Emissao, e serao determinados
com data base correspondente ao final do més calendario anterior; (ii) o Valor das
Disponibilidades sera determinado com data base correspondente ao final do més
calendario anterior e sera liquido da Reserva de Despesas e Encargos; (iii) sera
considerado como fator de ponderacao da Primeira Série o percentual de 65%
(sessenta e cinco por cento) (“Fator de Ponderacao da Primeira Série”); e (iv) o
indice de Cobertura da Primeira Série devera ser calculado pro forma o pagamento
das Debéntures no més em questao, para efeitos do calculo do saldo das Debéntures
da Primeira Série e para efeitos da determinacdo do Valor das Disponibilidades
(“indice de Cobertura da Primeira Série”).

(saldo devedor das CCB *
Fator de Ponderacio da Primeira Série
+
Valor das Disponibilidades)

saldo devedor das Debéntures da Primeira Serie

(xviii) descumprimento, pela Emissora, da obrigacio de apuracdo do indice de
Cobertura da Segunda Série, em cada Data de Verificacao, por meio da formula
abaixo, sendo certo que (i) os saldos a serem considerados na formula incluirdo
principal e juros apropriados e nao pagos, serao liquidos de provisao para devedores
duvidosos, observado o disposto no Anexo Ill a esta Escritura de Emissao, e serao
determinados com data base correspondente ao final do més calendario anterior;
(ii) o Valor das Disponibilidades sera determinado com data base correspondente ao
final do més calendario anterior e sera liquido da Reserva de Despesas e Encargos;
(iii) sera considerado como fator de ponderacao da segunda série o percentual de
85% (oitenta e cinco por cento) (“Fator de Ponderacao da Segunda Série”); e (iv) o
indice de Cobertura da Segunda Série devera ser calculado pro forma o pagamento
das Debéntures no més em questao, para efeitos do calculo do saldo das Debéntures
da Segunda Série e para efeitos da determinacao do Valor das Disponibilidades
(“indice de Cobertura da Segunda Série”).
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(saldo devedor das CCB *
Fator de Ponderacao da Segunda Série
+
Valor das Disponibilidades)

saldo devedor das Debéntures da Segunda Serie

(xix) cessdo, alienacao ou qualquer forma de transferéncia de qualquer dos Direitos
Creditorios Vinculados a esta Emissdao, ou atribuicao de qualquer direito sobre os
mesmos, a qualquer terceiro, exceto conforme previsto na Clausula 3.12.5, ou (b)
se prévia e expressamente aprovado pelos Debenturistas;

(xx) transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as
Debéntures, exceto se prévia e expressamente aprovado pelos Debenturistas;

(xxi) sentenca transitada em julgado, prolatada por qualquer juiz ou tribunal, declarando
a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento referente a
Emissao e as Debéntures, inviabilizando a sua emissao ou seu pagamento;

(xxii) utilizacado dos Recursos Exclusivos e/ou da Conta Exclusiva em desacordo com os
termos desta Escritura de Emissao, especialmente em desacordo com a Clausula
3.8, que nado tenha sido curada em até 3 (trés) dias Uteis de sua ciéncia;

(xxiii)  contratacao de quaisquer dividas financeiras ou emissao de titulos de crédito
e/ou valores mobiliarios, exceto nos casos de (a) emissao de acdes, e (b) emissao
de titulos de crédito ou valores mobiliarios que tenham clausula de pagamentos de
obrigacoes condicionados a realizacdo dos créditos especificados nos
correspondentes instrumentos de emissao, nos termos do artigo 5° da Resolucao
CMN 2.686, desde que tais créditos nao se confundam com os Direitos Creditérios
Vinculados;

(xxiv) se esta Escritura de Emissao, o Contrato de Garantia e/ou o Contrato de
Alienacao e Aquisicao de Direitos Creditorios ou qualquer de suas disposicoes, forem
declarados invalidos, nulos ou inexequiveis, por decisdao judicial transitada em
julgado, devendo a invalidade, nulidade ou inexequibilidade se referir a disposicoes
relevantes, em particular as que digam respeito (a) a existéncia, validade e eficacia
das Debéntures, seu valor, seu prazo de vencimento, sua remuneracao e qualquer
valor devido a Debenturista, (b) as disposices desta Clausula; e
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(xxv) ndo constituicao da Garantia, por meio da celebracao do Contrato de Garantia e
nao realizacao dos registros necessarios no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos competente, nos termos da Clausula 3.15.

3.32.2.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (i),
(vi), (vii), (ix), (x), (xii), (xiii) e (xxi) da Clausula 3.31.2., acarretara o vencimento antecipado
automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas ou notificacao, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicacao escrita informando sobre
o vencimento antecipado automatico nos termos desta Clausula, sendo exigiveis, de imediato,
os valores determinados na Clausula 3.31.3 (“Vencimento Antecipado Automatico”).

3.32.2.2. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 3.31.2., o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do referido evento, para
deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. Tal Assembleia Geral
de Debenturistas devera observar o disposto na Clausula 4.6 (“VYencimento Antecipado Nao
Automatico”).

3.32.2.3. Na hipotese (i) de nao instalacao em segunda convocacao da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 3.31.2.2., ou (ii) de nao ser alcancado o quérum minimo
para deliberacao acerca da declaracao de vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures mediante imediato envio de notificacao a
Emissora e a B3 neste sentido.

3.32.3. Em caso de declaracao de vencimento antecipado das Debéntures apos a ocorréncia
de um Vencimento Antecipado Automatico, observado o Pagamento Condicionado e a Ordem
de Alocacao de Recursos, a Emissora obriga-se a (i) no mesmo dia em que ocorrer o Vencimento
Antecipado Automatico, ou (ii) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que ocorrer o
Vencimento Antecipado Nao Automatico:

(@) No caso das Debéntures da Primeira Série, efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série (desde que a Emissora tenha
recebido recursos a titulo de remuneracao dos Direitos Creditorios Vinculados suficientes
para tanto), bem como quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
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relativos as Debéntures da Primeira Série nos termos desta Escritura de Emissao, inclusive
encargos moratorios;

(b) No caso das Debéntures da Segunda Série, efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série (desde que a Emissora tenha
recebido recursos a titulo de remuneracao dos Direitos Creditérios Vinculados suficientes
para tanto), bem como quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
relativos as Debéntures da Segunda Série nos termos desta Escritura de Emissao, inclusive
encargos moratorios; e

(c) No caso das Debéntures da Terceira Série, efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
acrescido de eventual Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vinculados, caso
existem recursos, bem como quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
relativos as Debéntures da Terceira Série nos termos desta Escritura de Emissao, inclusive
encargos moratorios.

3.32.4. A Emissora obriga-se a comunicar ao Agente Fiduciario e a B3 acerca da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento imediatamente apds o seu conhecimento.

3.32.5. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 3.31.3. acima
seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

3.32.6. Caso o pagamento integral dos montantes devidos aos Debenturistas (incluindo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série, Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, Prémio Sobre a
Receita dos Direitos Creditorios Vinculados e eventuais encargos moratorios) nao seja realizado
nos prazos estabelecidos da Clausula 3.31.3 acima, independentemente da Ordem de Alocacao
de Recursos e do Pagamento Condicionado, o Agente Fiduciario devera convocar um/a
Assembleia Geral de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia do referido evento, para deliberar sobre os procedimentos a serem realizados, conforme
Clausula 3.24.
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3.33. Publicidade e Comunicacdes: Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da
Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas deverao (i) ser publicados nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicacoes, se assim for requerido pela regulamentacao e legislacao aplicavel, ou
(i) comunicados aos Debenturistas, por meio de comunicacao escrita (inclusive e-mail), com
copia para o Agente Fiduciario.

3.33.1. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacao apds a Data de Emissao, devera
enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

3.33.2. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverao ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes
enderecos ou, no caso de comunicacao aos Debenturistas, no endereco constante do respectivo
Boletim de Subscricao:

Para a Emissora:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, 7° andar, Pinheiros

05407-003 - Sao Paulo - SP

At.: Martha de Sa Pessoa / Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Victoria de Sa / Filipe
Possa Ferreira

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: secfin@vert-capital.com

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, Sala 1.401

04534-002, Sao Paulo, SP

At: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo de Oliveira

Tel.: (011) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

Para o Agente de Liquidagao e Escriturador:
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CM CAPITAL MARKETS CCTVM LTDA.
Avenida Gomes de Carvalho, 1195, 4° andar
CEP 04547- 004 - Sao Paulo, SP

At.: Henrique Noronha

Tel.: (11) 3842-1112

E-mail: escrituracao@cmcapital.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM

Praca Anténio Prado, 48 - 2° andar

01010-901, Sao Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel.: 11 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

3.33.3. As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emissdao serao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo ou por e-mail. As comunicacdes feitas por e-mail serao consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

3.33.4. Se qualquer das Partes mudar de endereco ou tiver qualquer de seus dados acima
mencionados alterados, devera comunicar as demais Partes o novo endereco para
correspondéncia ou os novos dados, conforme o caso.

3.34., Reserva de Despesas e Encargos: Sera constituida uma Reserva de Despesas e
Encargos na Conta Exclusiva pela Emissora para fazer frente as Despesas, mediante retencao
dos valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios Vinculados. O montante da
Reserva de Despesas e Encargos devera ser equivalente ao valor ordinario da Reserva de
Despesas e Encargos, que devera ser sempre equivalente ao montante necessario para o
pagamento das Despesas, para um periodo total de 2 (dois) meses (“Valor da Reserva de
Despesas e Encargos”). A recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos sera realizada a
cada 2 (dois) meses e podera ser promovida pela (i) Emissora, mediante retencao dos valores
decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios Vinculados e/ou integralizacao das
Debéntures prioritariamente caso existam recursos disponiveis, e, caso os recursos disponiveis
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sejam insuficientes, tal recomposicao devera ser promovida, pelo (ii) Agente de Cobranca,
conforme previsto no “Acordo Operacional de Parceira e Outras Avencas”, celebrado entre a
Emissora e a Provi. Sem prejuizo do mecanismo ora previsto, a recomposicao da Reserva de
Despesas e Encargos podera ser realizada antes do prazo previsto sempre que o montante da
Reserva de Despesas e Encargos for inferior ao valor de R$15.000,00 (quinze mil reais) (“Valor
Minimo da Reserva de Despesas e Encargos”), hipotese em que a recomposicao sera feita até o
Valor da Reserva de Despesas e Encargos e podera ser realizada (i) pela Emissora diretamente,
mediante a retencao dos valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios
Vinculados, ou (ii) pela Provi, conforme previsto no Contrato de Cobranca (“Reserva de
Despesas e Encargos”).

CLAUSULA QUARTA
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

4.1. Os titulares das Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral de debenturistas, realizada por série com quoruns separados e convocada de acordo com
o disposto no artigo 71, da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhao dos titulares das Debéntures (“Assembleia Geral de Debenturistas”). As
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série poderao ser realizadas de forma presencial
ou digital, observada a forma exigida pela legislacao aplicavel.

4.2. A Assembleia Geral de Debenturistas de cada série podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) de todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora (“Debéntures em Circulacdo”), ou pela CVM. A convocacao da Assembleia Geral de
Debenturistas de cada série far-se-a mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com a
antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias para primeira convocacao e 8 (oito) dias para
segunda convocacao, em um jornal de grande circulacao utilizado pela Emissora, dispensada a
necessidade de convocacao no caso de presenca dos Debenturistas representando 100% (cem
por cento) das Debéntures em Circulacao.

4.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas de cada série, no que couber, as
disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes aplicaveis as assembleias gerais de acionistas.
Assim, nos termos do artigo 124, §4° da Lei das Sociedades por Acoes, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.
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4.4, A Assembleia Geral de Debenturistas de cada série instalar-se-a, em primeira
convocacao, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com a presenca de Debenturistas
representando qualquer nimero das Debéntures em Circulacao.

4.5. Cada Debénture conferird ao respectivo titular o direito a 1 (um) voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série. Para os fins das Clausulas abaixo, exceto se
disposto diversamente nesta Escritura, as Assembleias Gerais de Debenturistas deverao
compreender ambas as Séries, sendo os quoruns calculados considerando-se as Debéntures de
ambas as Séries.

4.6. Exceto pelo disposto nas Clausulas 4.7, 4.8, 4.8,1, 4.9 e 4.9.1, as deliberacoes da
Assembleia Geral de Debenturistas de cada série serao aprovadas por titulares de Debéntures
que representem, no minimo (i) a maioria das Debéntures em Circulacdo, em primeira
convocacao, e (ii) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures presentes na assembleia mais
1 (uma) Debénture, em segunda convocacao.

4.7. As deliberacoes relativas as seguintes matérias serao aprovadas por titulares das
Debéntures representando, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacao, em primeira e segunda convocagao:

(i) modificacdo da Data de Vencimento das Debéntures;

(ii) modificacdo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série;

(iii) modificacdo da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série; e

(iv) alteracao de qualquer dos Eventos de Inadimplemento listados na Clausula 3.31.2
acima, inclusive no caso de renlncia ou perdao temporario.

4.8. As deliberacoes relativas as seguintes matérias serao aprovadas por titulares das
Debéntures representando, pelo menos, 75% (setenta por cento) das Debéntures em Circulacao
em primeira convocacao e 75% (setenta por cento) dos presentes em segunda convocacao:

(i) substituicao do Agente Fiduciario ou do Escriturador;
(ii) alteracado das obrigacoes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula 7; e
(iii) deliberacao sobre Plano de Acao.
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4.8.1. A deliberacao acerca da divisao, entre os Debenturistas, dos Direitos Creditorios
Vinculados a serem dados em pagamento pela Emissora, nos termos da Clausula 3.26 desta
Escritura de Emissao, sera aprovada por titulares das Debéntures representando, pelo menos,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo de cada série.

4.9. Qualquer modificacao dos quéruns qualificados previstos na presente Escritura de
Emissao, incluindo sem limitacdo, aqueles descritos nas Clausulas 4.7., 4.8. e 4.8.1.,
dependerao da aprovacao por Debenturistas que representem, no minimo, a quantidade de
Debéntures atualmente prevista no respectivo quérum a ser alterado.

4.10. Quaisquer modificacdes a esta Escritura de Emissao, inclusive aquelas decorrentes
de deliberacado dos titulares de Debéntures nos termos das Clausulas 4.7, 4.8, 4.8,1 e 4.9,
deverao ser formalizadas mediante instrumento particular de aditamento a esta Escritura de
Emissao.

4.11. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas de cada série convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais
da Emissora sera facultativa, a menos que tal presenca seja solicitada pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

4.12. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns desta Escritura de
Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

4.13. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas de
cada série e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

4.14, A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas de cada série cabera a pessoa
eleita pelos Debenturistas presentes.

CLAUSULA QUINTA
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

5.1. A Emissora neste ato declara e garante aos Debenturistas que:
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(i) é uma companhia securitizadora de créditos financeiros devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacées necessarias (a)
a celebracao desta Escritura de Emissdo, (b) a Emissdo das Debéntures e (c) ao
cumprimento de suas obrigacoes, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(iv) acelebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes previstas,
assim como a Emissdao das Debéntures nao infringem ou contrariam, sob qualquer
aspecto material, (a) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (b) qualquer ordem, decisao
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades; ou (c) qualquer contrato ou documento relevante no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ira resultar em (d) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
relevante estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, (e) criacao de
qualquer onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, suas controladas e/ou
coligadas, exceto sobre os bens oferecidos em garantia, ou (f) rescisao de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou orgao regulatoério, é
exigido para o cumprimento de suas obrigacées nos termos desta Escritura de Emissao
e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao, exceto o arquivamento desta
Escritura de Emissao e das AGEs Emissora perante a JUCESP;

(vi) tem todas as autorizacdes, registros e licencas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais sendo todas elas validas para (a) o exercicio de suas
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atividades e (b) o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes nos termos desta
Emissao;

(vii) esta cumprindo, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes de 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
vigentes e aplicaveis a conducao de seus negocios;

(viii) é responsavel pela validade, origem e existéncia dos Direitos Creditorios Vinculados,
bem como sua correta formalizacao;

(ix) esta Escritura de Emissdao constitui uma obrigacdao legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicées;

(x) nado ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

(xi) em seu melhor conhecimento, nao ha agdes judiciais, processos ou arbitragem, de
qualquer natureza, incluindo, sem limitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais e
previdenciarias contra si ou contra a Provi, que possam causar qualquer circunstancia
ou fato, atual ou contingente, alteracao ou efeito sobre a Emissora que, em conjunto,
a critério fundamentado e de boa-fé dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, modifique adversamente a condicao econoémica, financeira, juridica
ou de qualquer outra natureza da Emissora, de modo a afetar a capacidade da Emissora
de cumprir as suas obrigacdes decorrentes dos Documentos da Emissao e/ou da Emissao
(“Efeito Adverso Relevante”);

(xii) (a) todos os contratos, acordos ou compromissos, sejam escritos ou verbais, dos quais
€ parte, ou com relacdo aos quais esta obrigada, sao validos, vinculativos, estdo em
pleno vigor e efeito e sao exequiveis, de acordo com seus termos; e (b) nao violou,
nem esta inadimplente, em relacao a qualquer dos contratos referidos acima, nao
tendo nenhuma contraparte de qualquer desses contratos descumprido, qualquer de
suas obrigacoes previstas;

(xiii) (@) ndo se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial,
dissolucao, intervencao, regime especial de administracao temporaria (RAET) ou
liquidacao extrajudicial;
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(xiv) na data de celebracdao da presente Escritura de Emissao e em cada data de
integralizacdo das Debéntures, é e continuara sendo solvente, nos termos da legislacao
brasileira;

(xv) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa razoavelmente resultar em Efeito Adverso Relevante;

(xvi) nao violou, e obriga-se a nao violar, assim como seus respectivos conselheiros,
diretores, empregados, agentes ou quaisquer pessoas agindo em seu nome, quaisquer
leis e regulamentacdes, incluindo, mas nao se limitando a quaisquer leis anticorrupcao,
incluindo, sem limitacao, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a UK Bribery
Act (UKBA) e todas as leis e regulamentos brasileiros aplicaveis, incluindo, sem
limitacao, a Lei Anticorrupcao Brasileira (Lei Federal n° 12.846/2013), o Decreto
Brasileiro Anticorrupcao (Decreto n° 8.420/2015), a Lei Federal de Conflito de
Interesses (Lei Federal n°® 12.813/2013), a Lei de Improbidade Administrativa (Lei
Federal n° 8.429/1992) e a Lei de Licitacbes (Lei Federal n° 8.666/93) (“Leis

Anticorrupcao”);

(xvii) ndao ofereceu, pagou, prometeu pagar, autorizou o pagamento ou transferiu, assim
como seus respectivos conselheiros, diretores, empregados, agentes ou quaisquer
pessoas agindo em seu nome, e obrigam-se a nao oferecer, pagar, prometer pagar,
autorizar o pagamento ou transferir dinheiro, presentes, entretenimento, viagens,
vantagem ou qualquer bem de valor a qualquer funcionario publico (incluindo
servidores e funcionarios de entidades detidas ou controladas por entidades publicas,
incluindo sociedades de economia mista controladas pelo Governo Federal),
funcionarios ou servidores de organizacdes publicas internacionais, partidos politicos
(incluindo funcionarios e empregados de partidos politicos), qualquer candidato
politico, qualquer pessoa agindo em nome das pessoas supracitadas ou qualquer outra
pessoa (incluindo diretores, conselheiros e empregados de entidades privadas (i.e.,
nao-governamentais)), direta ou indiretamente, por meio do uso de interposta-pessoa
ou de pessoa juridica, com o objetivo de assegurar qualquer vantagem ou beneficio
impréprio de uma entidade publica ou privada (i.e., ndo-governamental);

(xviii) no seu melhor conhecimento, a Provi, seus controladores e acionistas (diretos ou
indiretos), afiliadas, subsidiarias (diretas ou indiretas), sociedades sob o controle
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comum e seus respectivos diretores, administradores ou empregados (“Entidades
Provi”) e os agentes das Entidades Provi nao (a) estao sujeitos a quaisquer sancoes
econdmicas, financeiras ou comerciais, medidas restritivas ou embargos impostos,
administrados ou executados de tempos em tempos por qualquer das entidades a
seguir: US Department of the Treasury's Office of Foreign Assets Control (OFAC), o
U.S. Department of State ou outras autoridades de sancées relevantes dos Estados
Unidos, bem como pelas autoridades brasileiras, incluindo, sem limitacao, o Ministério
das Financas, o Banco Central do Brasil, o Conselho de Controle de Atividade Financeira
(COAF) e o Departamento de Recuperacao de Ativos e Cooperacao Juridica
Internacional (DRCI) (“Leis de Sancao”) ou sao detidos ou controlados por pessoa
sujeita a quaisquer Leis de Sancao, e (b) sao residentes, domiciliados ou com sede em
uma Jurisdicao Sancionada;

(xix) no seu melhor conhecimento, as Entidades Provi e os agentes das Entidades Provi estao
em conformidade com todas as Leis Anticorrupcao e as leis, regulamentos e sancoes,
estaduais e federais, criminais e civis, nos termos da legislacao dos Estados Unidos e
do Brasil que: (a) limitam o uso e/ou buscam confiscar receitas de transacdes ilegais;
(b) requerem identificacao e documentacao das partes com quem uma instituicao
financeira realiza negocios; ou (c) sao projetados para interromper o fluxo de fundos
para organizacOes terroristas. Tais leis, regulamentos e sancoes serao considerados
como incluindo os requisitos de registro e de relatoérios financeiros aplicaveis da
Currency and Foreign Transactions Reporting Act of 1970, conforme alterada, Bank
Secrecy Act, conforme alterada pela USA Patriot Act of 2001, e o Money Laundering
Control Act of 1986, incluindo as leis relativas a prevencao e deteccao de lavagem de
dinheiro, nos termos da 18 USC Section 1956 and 1957, da Lei n°® 9.613, de 3 de marco
de 1998, e da regulamentacao editada pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco
Central do Brasil (“Leis de Combate a Lavagem de Dinheiro”) a que sao sujeitos;

(xx) a Conta Exclusiva e a conta utilizada pela Emissora para processar o pagamento e a
liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, executados
por meio da B3, é a Unica conta bancaria utilizada pela Emissora em relacao a presente
Emissao;

(xxi) a totalidade (a) dos Direitos Creditorios Vinculados, (b) dos direitos creditorios
decorrentes da Conta Exclusiva, e (b) dos direitos creditorios decorrentes dos
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Investimentos Permitidos (“Direitos Creditorios Alienados”) encontra-se livre e
desembaracada de quaisquer 6nus ou gravames.

5.2. A Emissora se compromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario
caso quaisquer das declaracoes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas, podendo causar Efeito Adverso Relevante.

CLAUSULA SEXTA
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissao, a
Emissora obriga-se a, até a Data de Vencimento das Debéntures (inclusive):

(i) proceder a adequada publicidade dos dados economico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acbes, promovendo a publicacao das suas
demonstracoes financeiras, nos termos exigidos pela legislacao e regulacao em vigor;

(ii) manter os documentos mencionados na alinea (i) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades
por Acoes e com as regras da CVM;

(iv) pagar o montante devido aos Debenturistas a titulo de (a) Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série; (b) Remuneracao das Debéntures da Segunda Série; (c)
Valor Nominal Unitario (incluindo Amortizacbes Extraordinarias Obrigatérias e
Amortizacéo Final; e (d) Prémio Sobre a Receita dos Direitos Creditorios Vinculados;

(v) cumprir todas as leis, portarias, normas, regulamentos e exigéncias aplicaveis a
Emissora;

(vi)  fornecer quaisquer informacoes ou esclarecimentos relacionados a Emissao e as
Debéntures ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em um prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados de sua solicitacdo, ou prazo maior que venha a ser acordado entre
as Partes, ressalvado que, na hipotese de ocorréncia de um dos Eventos de
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Inadimplemento, as informacdes e os documentos previstos nesta Clausula deverao
ser fornecidos em até 3 (trés) Dias Uteis, mediante solicitacao do Agente Fiduciario;

(vii) nao alienar ou de qualquer outra forma transferir seu controle acionario (conforme
definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou indireto, exceto
se previamente aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

(viii) nao efetuar nenhuma operacao que possa resultar em reducao de capital,
incorporacao, fusao, cisdao ou dissolucdo da Emissora, exceto se previamente
aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(ix) enviar ao Agente Fiduciario os dados financeiros (inclusive as demonstracoes
referentes ao Ultimo exercicio social), atos societarios e organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar ao Agente Fiduciario todas as informacoes, que venham a ser por
este solicitadas, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes da liquidacao integral
obrigacoes relacionadas as Debéntures;

(x) disponibilizar ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
de solicitacdo neste sentido, copias eletronicas (PDF) dos Direitos Creditorios
Vinculados e documentos evidenciando o desembolso dos montantes solicitados pelos
Tomadores em suas respectivas contas;

(xi)  dentro de 10 (dez) Dias Uteis, fornecer qualquer informacdo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao e da Instrucao da CVM n° 583, de
20 de dezembro de 2016 (“Instrucao CVM 583”);

(xii) manter os Direitos Creditorios Vinculados e as informacdes relacionadas as
respectivas CCBs em boa ordem, atuando como fiel depositaria das respectivas CCBs
e, caso solicitado, disponibilizar, tais informacdes aos Debenturistas e/ou ao Agente
Fiduciario;
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(xiii) manter devidamente contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, os
terceiros prestadores de servico para os fins da presente Emissao e para manutencao
de suas condi¢Oes usuais de operacao e funcionamento, incluindo, sem limitacao, o
Agente Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidacao, empresas de cobranca,
bem como as empresas relacionadas a assinatura eletronica das CCBs pelo Tomador,
0s quais deverao ser prestadores de servico independentes, com excecao aos servicos
prestados pela Provi;

(xiv) assegurar que a Conta Exclusiva seja mantida em pleno funcionamento durante todo
o curso da Emissao e que nenhuma outra conta bancaria seja usada para os mesmos
fins;

(xv) nao realizar operacoes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial as que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacoes
assumidas perante os Debenturistas;

(xvi) nao adquirir CCBs que nao atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos na
Clausula 3.10;

(xvii) até a liquidacao integral das obrigacoes relacionadas as Debéntures, ndo alterar o
seu objeto social, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o quérum de deliberacéo;

(xviii) manter contratado como auditor da Emissora, empresa de auditoria independente;

(xix) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, resultantes de
atos de sua gestao, promovendo a publicacao das demonstracdes financeiras previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Acées e, pelo menos 1 (uma) vez ao ano, em
jornais de grande circulacao, dos seguintes documentos, que devem ser
complementados com notas explicativas e outros quadros analiticos ou
demonstracoes contabeis necessarias para o esclarecimento da situacao patrimonial
e dos resultados do exercicio da Emissora:

(a) balanco patrimonial;

(b) demonstracao das mutacoes do patrimonio liquido;
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(c) demonstracao do resultado do exercicio;
(d) demonstracao de fluxo de caixa;
(e) relatorio dos auditores independentes; e

(f) demais documentos que venham a ser exigidos pela legislacdo pertinente a
matéria.

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da
data de término de cada exercicio social, ou a data da efetiva divulgacao, copia
das demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora auditadas por auditor
independente registrado na CVM (“Auditor Independente”), relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
Acoes e com as regras emitidas pela CVM (“Demonstracées Financeiras
Consolidadas Auditadas da Emissora”);

(b) mediante solicitacdo do Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data a que se refere o inciso (a) acima, declaracao firmada por
representantes legais da Emissora, na forma de seu estatuto social, atestando: (i)
que permanecem validas as disposicoes contidas nesta Escritura de Emissao e no
Contrato de Garantia; (ii) a ndao ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de qualquer obrigacao prevista
nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Garantia; (iii) que seus bens foram
mantidos devidamente assegurados; e (iv) que nao foram praticados atos em
desacordo com seu estatuto social;

(c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem realizados,
salvo se outro prazo estiver previsto nesta Escritura de Emissao, os avisos ou
comunicados encaminhados aos Debenturistas;

(d) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que os respectivos atos
societarios forem publicados, copia de qualquer ata de assembleia geral de
acionistas, de reuniao do conselho de administracao, de reuniao da diretoria e de
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reuniao do conselho fiscal da Emissora (neste ultimo caso, se instalado) que deva
ser divulgada nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e que contenha assunto
relacionado com a Emissdao, com as Debéntures e/ou com os Debenturistas;

(e) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento,
informacdes a respeito da ocorréncia: (i) de qualquer inadimplemento, pela
Emissora de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissao e no Contrato
de Garantia, conforme aplicavel; e/ou (ii) de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado. O descumprimento desta obrigacao pela Emissora ndao impedira o
Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes
e faculdades previstos nesta Escritura de Emissao e no Contrato de Garantia;

(f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento, cépia de
qualquer correspondéncia ou notificacao, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora relacionada a qualquer evento que cause ou possa causar: (i)
inadimplemento, pela Emissora de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de
Emissao e no Contrato de Garantia, conforme aplicavel; e/ou (ii) um Evento de
Vencimento Antecipado;

(g) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da ocorréncia, informacées
a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que cause ou venha a
afetar adversamente a condicao econémica e financeira da Emissora;

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacao, informagdes e/ou documentos que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario;

(i) em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacao na
CVM, o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatorio anual, conforme Instrucao da CVM 583, de 20 de dezembro
de 2016, conforme em vigor (“Instrucao CVM 583”), que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela
Emissora. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante
de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social, conforme
aplicavel;
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() 1 (uma) via original do Contrato de Garantia, e seus eventuais aditamentos,
registrados no competente Cartorios de RTD, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do efetivo registro;

(k) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacao expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informacodes exigidos pela Instrucao CVM 476;

(I) sem prejuizo das demais obrigacoes previstas acima ou de outras obrigacoes
expressamente previstas na regulamentacao em vigor e nesta Escritura de
Emissao e no Contrato de Garantia, nos termos do artigo 17 da Instrucao CVM 476:

i. preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

ii. submeter as demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

iii. divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema
disponibilizado pela B3, até o dia anterior ao inicio das negociacoes, as
demonstracdes financeiras acompanhadas de notas explicativas e do
relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor ndao as possua por
nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

iv. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema
disponibilizado pela B3, as demonstracdes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatorio dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

v. fornecer as informacdes solicitadas pela CVM; e
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vi. divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema
disponibilizado pela B3, o relatério anual e demais comunicacoes
enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado, ainda, o disposto na alinea (d) acima.

(xxi) preparar as suas demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes;

(xxii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,;

(xxiii) cumprir com todas as determina¢des emanadas da CVM, com o envio de documentos,
prestando, ainda, as informacoes que lhes forem solicitadas;

(xxiv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xxv) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacoes necessarias a assinatura dos documentos da Emissao e ao cumprimento
das obrigacdes neles previstas;

(xxvi) manter atualizados e pleitear a obtencao ou a tempestiva renovacao, antes do
término da vigéncia, nos termos da legislacao aplicavel, de todos os alvaras,
aprovacoes, autorizacoes e licencas necessarias ao exercicio de seus negocios;

(xxvii) notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convocacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

(xxviii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se expressamente for
informada por escrito pelo Agente Fiduciario de que nao devera comparecer ou caso
sua presenca nao seja obrigatoria;
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(xxix) comunicar o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que tomar
conhecimento, acerca da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento;

(xxx) observar estritamente a destinacdo e a Ordem de Alocacao dos Recursos, e
encaminhar os dados e documentos necessarios para que o Agente Fiduciario possa
realizar o acompanhamento da referida destinacao dos recursos;

(xxxi) adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupcao ou atos lesivos
a administracao publica, incluindo, sem limitacao, as Leis Anticorrupcao, na medida
em que forem aplicaveis a Emissora;

(xxxii) nao receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como nao contratar como empregado ou, de qualquer forma,
manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou juridicas envolvidas com
atividades criminosas, em especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupcao,
envolvendo lavagem de dinheiro, trafico de drogas ou terrorismo;

(xxxiii) nao realizar qualquer operacdo de mutuo com qualquer de suas partes
relacionadas;

(xxxiv) ndo constituir qualquer 6nus ou gravame sobre os Direitos Creditdrios Alienados,
ainda que sob condicao suspensiva, exceto mediante a prévia e expressa autorizacao
da Assembleia Geral de Debenturistas; e

(xxxv) adotar todas as providéncias com relacao a qualquer processo, procedimento,
pendéncia, investigacao, condenacao, seja judicial ou administrativa, de natureza
fiscal, trabalhista, ambiental, financeira, ou de qualquer outra natureza, perante
qualquer pessoa, entidade ou 6rgao, publico ou privado, ou ente governamental,
regulador, administrativo, fiscalizador, na esfera federal, estadual, municipal,
distrital, local ou similares, bem como perante juizes ou tribunais arbitrais e de
justica.

6.1.1. As Partes encontram-se cientes e de acordo que o envio das informacdes previstas
no (x) da Clausula 6.1., possuira carater meramente informativo, nao importando em qualquer
obrigacao ou responsabilidade do Agente Fiduciario, em qualquer momento, por qualquer ato,
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fato ou prejuizo. O Agente Fiduciario devera, ainda, disponibilizar aos Debenturistas, que assim
solicitarem, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida solicitacao, as informacdes
dos incisos mencionados nesta Clausula.

6.1.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operacdes que venha a praticar no ambiente da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacées, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o desrespeito as referidas normas der
causa, desde que comprovadamente nao tenham sido gerados por atuacao do Agente Fiduciario.

CLAUSULA SETIMA
DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario dos Debenturistas desta
Emissao a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao, a qual, neste ato, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao dos titulares das
Debéntures.

7.2. A titulo de remuneracao pelos servicos prestados pelo Agente Fiduciario serao
devidas parcelas anuais de RS 12.000,00 (doze mil reais), sendo que o primeiro pagamento
devera ser realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura dos documentos da
Emissao, e as demais parcelas anuais serao devidas no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissao
da primeira fatura nos anos subsequentes. Tais pagamentos continuarao sendo devidos até a
liquidacao integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

7.2.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao das
condicoes das Debéntures ap6s a emissao ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, antes ou depois da Emissao, bem como atendimento a solicitacdes extraordinarias,
sera devida ao Agente Fiduciario, adicionalmente, remuneracao no valor de RS 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i)
comentarios aos documentos da Emissao durante a estruturacao da mesma, caso a operacao
ndo venha a se efetivar; (ii) execucao das garantias, conforme o caso; (iii) participacao em
reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementacao das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, a ser paga em até 5 (cinco) Dias Uteis apos
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas” a Emissora. Entende-
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se por reestruturacao das Debéntures os eventos relacionados a alteracao (a) das garantias,
conforme o caso; (b) dos prazos de pagamento e (c) das condicoes relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizacao das Debéntures nao sao considerados
reestruturacao das Debéntures ainda que ensejem a necessidade de celebracao de aditamentos
a esta Escritura de Emissao.

7.2.2. No caso de celebracao de aditamentos aos instrumentos da Emissao bem como nas
horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario, observada a Clausula 7.2.1., realizacao de
Assembleias Gerais de Debenturistas, de forma presencial e/ou virtual serao cobradas,
adicionalmente, o valor de RS 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a tais alteracoes/servicos.

7.2.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacao monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

7.2.4. Os impostos incidentes sobre a remuneracao serao acrescidos as parcelas
mencionadas acima, nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento. Além disso, todos os
valores mencionados acima serao atualizados anualmente pelo IPCA, com base na variacao
percentual acumulada, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die, se necessario.

7.2.5. A remuneracao nao inclui as despesas como viagens, estadias, transporte e
publicacbes necessarias ao exercicio da sua funcao, durante ou apos a implantacao do servico,
a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacao, sempre que possivel. Nao estao
incluidas igualmente, e serao arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo, atos preparatoérios, despesas judiciais ou
extrajudiciais e assessoria legal ao Agente Fiduciario, em caso de inadimplemento do
empréstimo ou em demandas ajuizadas por terceiros, que tenham por objeto matéria
relacionada as Debéntures e/ou suas garantias, mesmo apos o seu vencimento.

7.2.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser
previamente aprovadas e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os
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gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizacdes, custas e
taxas judiciarias de acoes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solucao
da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas.

7.3. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas de
copia dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso.

7.3.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.3 sera efetuado em 10 (dez) Dias Uteis
apods a realizacao da respectiva prestacao de contas a Emissora mediante a entrega de copias
dos comprovantes de pagamento.

7.3.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora mediante comprovacao. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizacoes, custas e taxas
judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solucao da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracao e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacao ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbeéncia.

7.3.3. As despesas a que se refere esta Clausula 7.3 compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicacdo de relatorios, editais, avisos e notificacoes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentacao
aplicavel,

(ii) extracdo de certidGes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da funcao de Agente Fiduciario;
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(iii) fotocopias, digitalizacoes, envio de documentos;
(iv) custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao;

(v) locomocdes entre Estados da Federacao e respectivas hospedagens, transportes e
alimentacao, quando necessarias ao desempenho das funcoes; e

(vi) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.3.4. O reembolso de despesas acima de RS 5.000,00 (cinco mil reais) dependera de
aprovacao prévia da Emissora. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda
com o risco de nao ter as despesas incorridas nos termos desta Clausula 7.3 aprovadas
previamente e/ou reembolsadas pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso, caso
tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relacdes comerciais do género ou (ii) a funcao fiduciaria que lhe é
inerente.

7.3.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas previamente aprovadas, sempre que
possivel, que tenha feito para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas, que nao tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas 7.3.1. e 7.3.2., sera
acrescido a divida da Emissora, preferindo as Debéntures na ordem de pagamento, nos termos
do paragrafo 5° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes.

7.4. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencao,
liquidacao judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM.
Na hipotese de a convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio
enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.
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7.4.1. A remuneracao do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista nesta Escritura
de Emissao, salvo se outra for negociada com a Emissora e com os Debenturistas.

7.4.2. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdao, este devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocacao de Assembleia
Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

7.4.3. E facultado aos Debenturistas proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a
indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, observado o disposto na Clausula 7.4.

7.4.4. A substituicao do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM no prazo de 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro do respectivo aditamento a esta Escritura de Emissdo, nos
termos do artigo 9° da Instrucao CVM 583.

7.4.5. A substituicao do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissao, que devera ser arquivado na JUCESP, na forma da Clausula 1.4. desta Escritura de
Emissao.

7.4.6. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcoes a partir da data da

assinatura da presente Escritura de Emissao ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia
da celebracao do correspondente aditamento a Escritura de Emissao, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao ou até o pagamento integral do saldo
devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

7.4.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

7.5. Deveres do Agente Fiduciario. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da
CVM, ou na presente Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicbes do Agente
Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao dos seus proprios bens;
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(if) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(iii) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcoes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vi) verificar a regularidade da constituicao da Garantia, bem como o valor das CCBs
dadas em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

(vii)acompanhar a prestacao das informacoes periodicas, alertando os Debenturistas, no
relatério anual de que trata o inciso (xii) abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissoes
de que tenha conhecimento;

(viii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacoes nas condicoes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Procuradoria da Fazenda Publica, Varas do Trabalho, onde se localiza a
sede da Emissora;

(x) solicitar, quando julgar necessario e de forma justificada, auditoria extraordinaria na
Emissora, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissao;
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(xii) comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacoes que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes e do artigo 15 da Instrucao
CVM 583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacoes de prestacao de informacgodes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

(b) alteracoes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(c) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacao e
saldo cancelado no periodo;

(d) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condicoes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora;

(e) resgate, amortizacdo, conversao, repactuacao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio desta Emissao,
conforme informacodes prestadas pela Emissora;

(g) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(h) declaracao sobre a nao existéncia de situacao de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer sua funcao;

(i) relacao dos bens e valores entregues a sua administracao, quando houver;

(j) existéncia de outras emissoes de valores mobiliarios, pUblicas ou privadas, feitas
pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
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integrante do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

(i.1) denominacao da companhia ofertante;

(i.2) valor da emissao;

(i.3) quantidade de valores mobiliarios emitidos;

(i.4) espécie e garantias envolvidas;

(i.5) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(i.6) inadimplemento pecuniario no periodo

(i.7) eventos de resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e
inadimplemento no periodo.

(xiv) disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xii) em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posicao das Debéntures,
bem como relacao dos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao e do
Contrato de Garantia, especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e
de nao fazer;

(xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacées financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as
obrigacoes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;
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(xviii) disponibilizar o valor do saldo do Valor Nominal Unitario e do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, e divulga-lo aos Debenturistas e
aos demais participantes do mercado em sua central de atendimento e/ou em sua
pagina na rede mundial de computadores; e

(xix) divulgar as informacoes referidas no subitem (xiii) (j) desta Clausula em sua pagina
na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento.

7.6.  Atribuicdes Especificas: O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais
ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos
Debenturistas e da realizacao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condicdes desta Escritura de Emissao, bem como do artigo 12
da Instrucao CVM 583:

(i) declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissao, antecipadamente
vencidas as Debéntures, conforme previsto na Clausula 3.31.3., e cobrar seu
principal e acessorios;

(ii) requerer a faléncia da Emissora nos termos da legislacao falimentar ou iniciar
procedimento da mesma natureza, quando aplicavel,

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e/ou
recuperacao extrajudicial, bem como intervencao ou liquidacao extrajudicial da
Emissora.

7.6.1. O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinidao ou fara qualquer juizo
sobre a orientacao acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicao
pelos Debenturistas, comprometendo-se tao somente a agir em conformidade com as instrucoes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndao possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacées dos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
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Instrucao CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacao aplicavel.

7.6.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a pedido da Emissora nao foram objeto de fraude ou adulteracao. O Agente
Fiduciario ndao sera, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracao de documentos
societarios da Emissora, permanecendo obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacao aplicavel.

7.6.3. Os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serao validos quando previamente assim deliberado pela unanimidade
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.7. Declara¢ées do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura
de Emissao, declara, sob as penas da lei:

(i) nao ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acdes e o artigo 6° da Instrucao CVM 583, para exercer a funcao

que lhe é conferida;

(ii) aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicoes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao, todas as suas Clausulas e
condicoes;

(iv) nao ter qualquer ligacao com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

(v) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do
Banco Central do Brasil;
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(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e o Contrato de
Garantia e a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucao CVM 583;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura de Emissao e o Contrato de Garantia constituem obrigacao legal,
valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condicgoes;

(x) que a celebracao desta Escritura de Emissao e do Contrato de Garantia e o
cumprimento de suas obrigacées aqui e ali previstas nao infringem qualquer
obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xi) que verificou a veracidade das informacoes contidas nesta Escritura de Emissao e
no Contrato de Garantia, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xii) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacoes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(xiii) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos oOrgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios;

(xiv) que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, presta servicos de
agente fiduciario em emissoes de valores mobiliarios da Emissora e/ou empresas do
seu grupo econémico, conforme a seguir:

| Natureza dos servicos: Agente Fiduciario
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Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
; SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 24

NUmero da série:

1

Valor da emissao:

700.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios
emitidos:

700.000

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas:

Nao serao constituidas garantias
especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA ou sobre os Direitos
Creditorios do Agronegocio

Data de emissao: 20/03/2019
Data de vencimento: 15/04/2026
Remuneragao: 98,5% DI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
; SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 25

NUmero da série: UNICA

Valor da emissao: 214.681.000,00

Quantidade de valores mobiliarios 1.000,00

emitidos:

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria

Data de emissao: 16/05/2019
Data de vencimento: 16/05/2024
Remuneracgao: 100% CDI + 1,00% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario
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Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
; SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 28

NUmero da série: 1

Quantidade de valores mobiliarios 13.404

emitidos da série:

Valor total da série:

13.404.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracao: 100% CDI + 2,5% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
; SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 28

NUmero da série: 2

Quantidade de valores mobiliarios

emitidos da série: 1.148

Valor total da série: 1.148.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissao:

12/04/2019

Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracgao: 100% DCI + 8% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE
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Agente Fiduciario

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
’ SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 28

NUmero da série: 3

Quantidade de valores mobiliarios

emitidos da série: 383

Valor total da série: 383.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
; SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 28

NUmero da série: 4

Quantidade de valores mobiliarios

emitidos da série: 192

Valor total da série: 192.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE
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Agente Fiduciario

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
’ SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 28

NUumero da série: 5

Quantidade de valores mobiliarios

emitidos da série: 4.022

Valor total da série: 4.022.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissao: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
; SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 39

NUmero da série:

1

Valor da emissao:

340.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios
emitidos:

340.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie:

Garantia envolvidas: Nao ha.

Data de emissao: 06/12/2019

Data de vencimento: 05/07/2023

Remuneracao: DI + 0,5% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE
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Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
’ SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 39

NUumero da série: 2

Quantidade de valores mobiliarios 40.000

emitidos da série:

Valor total da série:

40.000.000,00

Valor da emissao:

400.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 06/12/2019
Data de vencimento: 15/01/2024
Remuneracao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
’ SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUumero da emissao: 39

NUmero da série: 3

Quantidade de valores mobiliarios 12.000

emitidos da série:

Valor total da série:

12.000.000,00

Valor da emissao:

400.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 06/12/2019
Data de vencimento: 15/01/2024
Remuneracgao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE
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Agente Fiduciario

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
’ SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 39

NUumero da série: 4

Quantidade de valores mobiliarios

emitidos da série: 8.000

Valor total da série: 8.000.000,00

Valor da emissao:

400.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 06/12/2019
Data de vencimento: 15/01/2024
Remuneracao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
’ SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUumero da emissao: 43

NUmero da série: 1

Quantidade de valores mobiliarios 22.997

emitidos da série:

Valor da emissao:

32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneracao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE
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Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
’ SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 43

NUmero da série: 2

Quantidade de valores mobiliarios 1.971

emitidos da série:

Valor da emissao:

32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneracao: 100% CDI + 8,00% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
’ SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 43

NUmero da série: 3

Quantidade de valores mobiliarios 493

emitidos da série:

Valor da emissao:

32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneracao: 100% CDI a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario
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Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
; SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 43

NUmero da série: 4

Quantidade de valores mobiliarios 493

emitidos da série:

Valor da emissao:

32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneracgao: 100% CDI a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
; SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 43

NUmero da série: 5

Quantidade de valores mobiliarios 6.900

emitidos da série:

Valor da emissao:

32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneracao: 100% CDI a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA
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Valores mobiliarios emitidos: CRA
NUmero da emissao: 47
NUmero da série: 1
Quantidade de valores mobiliarios 40.000

emitidos da série:

Valor da emissao:

80.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 15/09/2020
Data de vencimento: 16/09/2024
Remuneragao: 100% CDI + 4,00% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: VERT COMPANHIA
’ SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 47

NUmero da série: 2

Quantidade de valores mobiliarios 40.000

emitidos da série:

Valor da emissao:

80.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 15/09/2020
Data de vencimento: 16/09/2025
Remuneracgao: 100% CDI + 4,650% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
GYRA

Valores mobiliarios emitidos:

DEB
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1a

NUmero da série:

1a

Quantidade de valores mobiliarios
emitidos da série:

12.000

Valor da série:

12.000.000,00

Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 30/05/2019

Data de vencimento: 30/11/2021

Remuneracao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
GYRA

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissao: 1@
NUmero da série: 22
Quantidade de valores mobiliarios

" s 3.000
emitidos da série:
Valor da série: 3.000.000,00

Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 30/05/2019

Data de vencimento: 30/05/2022

Remuneracao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
GYRA
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emitidos da série:

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissao: 22
NUmero da série: 12
Quantidade de valores mobiliarios 35 000

Valor da série:

35.000.000,00

Valor da emissao:

50.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 30/09/2020

Data de vencimento: 30/03/2024

Remuneracao: 100% CDI + 7,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
GYRA

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissao: 22
NUmero da série: 22
Quantidade de valores mobiliarios

" - 5.000
emitidos da série:
Valor da série: 5.000.000,00

Valor da emissao:

50.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 30/09/2020

Data de vencimento: 30/03/2024

Remuneracao: 100% CDI + 11,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve

| Natureza dos servicos:

| Agente Fiduciario
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COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
GYRA

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissao: 22
NUmero da série: 32
Quantidade de valores mobiliarios 10.000

emitidos da série:

Valor da série:

10.000.000,00

Valor da emissao:

50.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 30/09/2020

Data de vencimento: 30/03/2024

Remuneracgao: Sem Remuneracao
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
PROVI

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissao: 12
NUmero da série: 1@
Quantidade de valores mobiliarios 10.000

emitidos da série:

Valor da série:

10.000.000,00

Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 20/01/2020

Data de vencimento: 20/01/2025

Remuneracgao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve
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Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
PROVI

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissao: 1@
NUmero da série: 22
Quantidade de valores mobiliarios

" s 5.000
emitidos da série:
Valor da série: 5.000.000,00

Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 20/01/2020

Data de vencimento: 20/01/2025

Remuneracao: Sem Remuneracao
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
INMANO

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissao: 1@
NUmero da série: 1@
Quantidade de valores mobiliarios 16.000

emitidos da série:

Valor da série:

16.000.000,00

Valor da emissao:

20.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 06/04/2020

Data de vencimento: 06/04/2023

Remuneracao: 200% CDI

Inadimplemento no periodo: Nao houve
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Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
INMANO

Valores mobiliarios emitidos: DEB
NUmero da emissao: 1@
NUmero da série: 22
Quantidade de valores mobiliarios

" s 4.000
emitidos da série:
Valor da série: 4.000.000,00

Valor da emissao:

20.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 06/04/2020

Data de vencimento: 06/10/2023

Remuneracao: Sem Remuneracao
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
PARCELEX

Valores mobiliarios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 12

NUmero da série: 12
Quantidade de valores mobiliarios

emitidos da série: 2.450

Valor da série: 2.450.000,00
Valor da emissao: 2.500.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 25/11/2019

Data de vencimento: 25/11/2022

Remuneracgao: 100% DI + 4% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve
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Natureza dos servicos: Agente Fiduciario
COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-

Denominacao da companhia ofertante: PARCELEX

Valores mobiliarios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 12

NUmero da série: 22

Quantidade de valores mobiliarios

emitidos da série: 50

Valor da série: 50.000,00

Valor da emissao: 2.500.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissao: 25/11/2019

Data de vencimento: 25/11/2022

Remuneracao: Nao ha

Inadimplemento no periodo: Nao houve

CLAUSULA OITAVA

DISPOSIGOES GERAIS

8.1. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razao de
qualquer inadimplemento das obrigacées da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novacao ou modificacao de quaisquer outras obrigacoes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao.

8.2. A Oferta envolve a exposicao a determinados riscos, de maneira que antes de tomar
qualquer decisao de investimento os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informacdes contidas no Formulario de Referéncia da Emissora e nesta Escritura de
Emissao, incluindo os riscos mencionados no Anexo IV. Os negocios, situacao financeira,
reputacao, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negocios futuros da Emissora
podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados no Anexo
IV a esta Escritura de Emissao. Assim, os riscos descritos no Anexo IV a esta Escritura de Emissao
sdao aqueles que a Emissora conhece e que acredita que atualmente podem afeta-la de maneira
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adversa, entretanto riscos adicionais nao conhecidos pela Emissora atualmente ou que a
Emissora considere atualmente irrelevantes também podem afeta-la de forma adversa.

8.3. Qualquer alteracdo dos termos e condicdes das Debéntures somente sera considerada
valida se formalizada por escrito e assinada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario.

8.4. A presente Escritura de Emissdao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

8.4.1. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

8.4.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao podera ser alterada, sem a
necessidade de qualquer aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando
verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacao ou aritmético, e (ii) em
virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

8.5. A Emissora nao podera, sem a expressa anuéncia dos Debenturistas, transferir, a
qualquer titulo, qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures. Os Debenturistas poderao
transferir as Debéntures e os direitos provenientes das Debéntures, de forma privada, para
qualquer terceiro, mediante comunicacao prévia por escrito ao Escriturador, que procedera a
atualizacao do extrato em nome do novo Debenturista, conforme aplicavel.

8.6. A presente Escritura de Emissao e as respectivas Debéntures ora emitidas constituem
titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e lll, da Lei n° 13.105, de 16
de marco de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), e as obrigacoes nela
contidas estao sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes do
Codigo de Processo Civil.

8.6.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro, inscricao e/ou arquivamento,
conforme o caso, desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, bem como dos atos
societarios relacionados a essa Emissao, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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8.6.2. Esta Escritura de Emissdao devera ser regida e interpretada de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

8.7. Para dirimir quaisquer questoes, dividas ou litigios oriundos desta Escritura de Emissao,
os Debenturistas e a Emissora elegem o Foro da Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo,
renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 3
(TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

RELAGAO DAS CCB QUE COMPOEM 0S DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS

N° DA CCB TERMO (MESES) VALOR (RS) TAXA (a.a.)
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ANEXO 1l AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2: (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 3
(TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

CRONOGRAMA DE DATAS DE PAGAMENTO DA 12, 2* E 32 SERIE

Parcela Data de Pagamento
1 21/12/2020
2 22/01/2021
3 23/02/2021
4 19/03/2021
5 23/04/2021
6 21/05/2021
7 22/06/2021
8 21/07/2021
9 20/08/2021
10 22/09/2021
11 22/10/2021
12 23/11/2021
13 21/12/2021
14 21/01/2022
15 21/02/2022
16 22/03/2022
17 25/04/2022
18 20/05/2022
19 22/06/2022
20 21/07/2022
21 19/08/2022
22 22/09/2022
23 24/10/2022
24 23/11/2022
25 21/12/2022
26 20/01/2023
27 23/02/2023

INFORMACAO CONFIDENCIAL — CONFIDENTIAL INFORMATION Veirano - 7549606v1



DocuSign Envelope ID: 309C1743-1ACF-449E-A82F-AB483F1EB19D

74 Autorregulacao

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

28 21/03/2023
29 25/04/2023
30 22/05/2023
31 22/06/2023
32 21/07/2023
33 21/08/2023
34 22/09/2023
35 23/10/2023
36 23/11/2023
37 21/12/2023
38 22/01/2024
39 23/02/2024
40 21/03/2024
41 19/04/2024
42 22/05/2024
43 21/06/2024
44 19/07/2024
45 21/08/2024
46 20/09/2024
47 21/10/2024
48 22/11/2024
49 20/12/2024
50 22/01/2025
51 21/02/2025
52 25/03/2025
53 23/04/2025
54 22/05/2025
55 23/06/2025
56 21/07/2025
57 21/08/2025
58 19/09/2025
59 Data de Vencimento
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ANEXO 1l AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 3

(TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

FORMA DE CALCULO DE PROVISAO DE DEVEDORES DUVIDOSOS (“PDD”)

Dias em Inadimpléncia Faixa de Provisao
DeOab5 0
De5a 15 (3x - 15)/100
De 15 a 30 (x + 15)/100
De 30 a 45 ((7/3)x - 25)/100
De 45 a 60 (x+35)/100
De 60 a 90 (1/6)x + 85)/100
Acima de 90 1

X = Dias em atraso.
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ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2: (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 3
(TRES) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

FATORES DE RISCO
(i) Riscos relacionados a Emissora:

Atrasos, inadimplemento dos pagamentos dos créditos financeiros a Emissora e outros
eventos poderdo afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as suas
obrigacoes.

A Emissora € uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei n°
6.404/76 e da Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 2.686, de 26 de janeiro
de 2000, tendo por objetivo:

e a aquisicdo e a securitizacao de créditos financeiros oriundos de operacoes a
empréstimos originados por meio plataforma eletronica, desde que enquadradas nos
termos do artigo 1° da Resolucao do CMN n° 2.686/00;

¢ a emissao e a colocacao, privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de
qualquer titulo ou valor mobiliario compativel com suas atividades, respeitados os
tramites da legislacao e da regulamentacao aplicaveis;

e a realizacdo de negocios e a prestacao de servicos relacionados as operacdes de
securitizacao de créditos supracitadas; e

e a realizacao de operacoes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de
riscos na sua carteira de créditos.

A principal fonte de recursos da Emissora para efetuar o pagamento dos valores mobiliarios por
ela emitidos decorre do pagamento dos créditos financeiros integrantes da sua carteira pelos
respectivos devedores.

Desta forma, qualquer atraso ou inadimplemento dos créditos financeiros a Emissora podera
afetar negativamente sua capacidade de honrar as obrigacoes assumidas junto aos investidores
dos valores mobiliarios emitidos pela Emissora, nos termos da Resolucao CMN n° 2.686/00,
sendo que, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou
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extrajudicial, dos referidos créditos financeiros, a Emissora nao dispora de quaisquer outros
valores para efetuar a amortizacao e/ou resgate, em moeda corrente nacional, dos valores
mobiliarios garantidos por tais créditos financeiros.

Adicionalmente, na hipotese de morte do Tomador dos créditos financeiros o patrimonio
deixado pelo de cujus responde pelo saldo a pagar do empréstimo originario dos créditos
financeiros, sendo que tal patrimonio pode ser mostrar suficiente.

Ademais, o fluxo de caixa da Emissora para pagamento dos valores mobiliarios emitidos nos
termos da Resolucao CMN 2.686/00 depende da habilidade e diligéncia dos agentes de cobranca
contratados para a gestao da cobranca e execucao dos créditos financeiros adquiridos. Além
disso, acdes governamentais e outros fatores podem causar atrasos substanciais na capacidade
dos credores, bem como na capacidade dos agentes de cobranca, de liquidar ou executar os
créditos financeiros, o que podera afetar o pagamento dos valores mobiliarios emitidos pela
Emissora nos termos da Resolucao CMN 2.686/00.

No caso de nao realizacao dos créditos financeiros pela Emissora relativa aos valores mobiliarios
de sua emissao, os detentores de referidos valores mobiliarios poderao encontrar dificuldades
para alienar os créditos financeiros recebidos em razao da dacao em pagamento e/ou cobrar
os valores devidos pelos respectivos Tomadores. Tais créditos financeiros poderao estar em
situacao de inadimpléncia.

Adicionalmente, os critérios de elegibilidade determinados para a aquisicao dos créditos
financeiros nao eliminam o risco de inadimplemento dos referidos créditos pelos devedores e
ndo garantem que os créditos adquiridos pela Emissora em observancia aos critérios de
elegibilidade serao performados.

A ndo aquisicdo de Direitos Creditorios Vinculados e a validade de sua formalizacdo
podera prejudicar as atividades da Emissora.

A Emissora nao possui a capacidade de originar créditos para securitizacao e, portanto, sua
atividade depende de sua parceria e da Plataforma (conforme abaixo definido) da Provi
Solucdes e Servicos Ltda., acessivel por meio do website https://provi.com.br/. O sucesso na
aquisicao dos direitos creditoérios vinculados - quais sejam, as Cédulas de Crédito Bancario
(“CCBs”) efetivamente cedidas e endossadas para a Emissora e os créditos que delas decorrem
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(“Direitos Creditorios Vinculados”) - é fundamental para o desenvolvimento das atividades da
Emissora.

Os Direitos Creditérios Vinculados a serem adquiridos precisam atender aos critérios de
elegibilidade da Emissora. Assim, a Emissora depende desta plataforma para a consecucao do
seu objeto social.

Dessa forma, o sucesso na aquisicao dos Direitos Creditorios depende nao sé6 da quantidade de
créditos originados, mas também das especificidades dos créditos originados pela plataforma.
Portanto, a Emissora pode nao ser capaz de adquirir Direitos Creditorios Vinculados, ou de
efetuar os investimentos desejados, o que prejudicara as atividades da Emissora. Na hipotese
de nao existéncia de Direitos Creditorios Vinculados em montante compativel com as emissoes
de valores mobiliarios da Emissora, tais valores mobiliarios poderao ser amortizados de forma
acelerada.

Solvéncia dos devedores.

As plataformas somente tém responsabilidade pela devida origem dos Direitos Creditorios, nao
respondendo pela solvéncia dos devedores, cabendo exclusivamente a Emissora suportar o risco
de inadimpléncia dos devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, a Emissora devera cobrar os
devedores, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditorios e o resultado incerto
dos procedimentos de cobranca podem afetar negativamente os resultados da Emissora. A
Emissora e a Provi ndao respondem pela solvéncia dos Direitos Creditorios, sendo que os
investidores reconhecem que nao terao qualquer direito de acao contra a Emissora ou a Provi
em caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios.

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos devedores, a rentabilidade
da carteira da Emissora dependera prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditdrios
inadimplidos, mediante cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando o total dos
Direitos Creditérios para a Emissora, o que podera implicar perdas patrimoniais a Emissora.

A formalizacdo das operacoes de empréstimos que ddo origem aos Direitos Creditorios
Vinculados pode ser questionada judicialmente, podendo aumentar a dificuldade (e o
tempo dispendido) na cobranca judicial dos créditos inadimplidos.
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As obrigacoes contraidas no ambito de plataformas eletronicas de crédito sao formalizadas a
partir da celebracdao de contratos eletronicos, assinados digitalmente. A validade de tais
contratos esta sujeita a arbitrariedade de algumas cortes, que podem nao reconhecer a
formalizacao destes contratos, hipotese em que o procedimento correto para a cobranga
judicial seria a acdo monitoéria, o que pode tornar o procedimento de cobranca mais moroso e
custoso.

A Emissora poderd enfrentar desafios em virtude se tratar de uma empresa em
crescimento e recém atuante em um mercado competitivo.

A Emissora foi constituida em 22 de julho de 2019, e até o momento, realizou uma Unica emissao
de valores mobiliarios. Desta forma, a Emissora podera enfrentar desafios em virtude de se
tratar de ser uma empresa recém constituida, com pouco histérico nessa atividade, em um
mercado sem tradicao no Brasil e com poucas barreiras de entrada.

O sucesso da Emissora apoia-se na existéncia de uma equipe qualificada. A perda de
“pessoas chave”, ou a incapacidade de atrair e manter estas pessoas pode ter um efeito
adverso relevante sobre a Emissora.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacao de créditos financeiros,
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira e resultados
operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados.

A falta de acesso a capital adicional em condicoes satisfatorias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuro da Emissora, o que pode prejudicar sua situacdo
financeira, assim como seus resultados operacionais.

Se os recursos atualmente disponiveis para a Emissora forem insuficientes para financiar suas
futuras exigéncias operacionais, a Emissora podera depender de recursos adicionais,
proveniente de diferentes fontes de financiamentos, tendo em vista o crescimento e
desenvolvimento de suas atividades. Nao se pode assegurar a disponibilidade de capital
adicional ou, se disponivel, que este apresentara condicoes acessiveis. Adicionalmente, a
contratacao de empréstimos e financiamentos pela Emissora depende da prévia aprovacao de
titulares de valores mobiliarios de sua emissao, incluindo, mas nao se limitando a,
debenturistas, o que pode dificultar, ou mesmo impossibilitar, a contratacao dos
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financiamentos necessarios pela Emissora. A falta de acesso a capital adicional em condicoes
satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento das atividades da Emissora, o que
podera vir a prejudicar de maneira relevante sua situacdo financeira e seus resultados
operacionais.

A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de valores mobilidarios com lastro em
créditos financeiros pode dificultar o desinvestimento por titulares de valores mobilidrios
de emissao da Emissora.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacoes de
valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros. Os subscritores ou adquirentes destes
valores mobiliarios ndo tém qualquer garantia de que no futuro terao um mercado liquido em
que possam negociar a alienacao desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso
pode trazer dificuldades aos titulares dos valores mobiliarios de emissao da Emissora que
queiram vendé-lo no mercado secundario. Adicionalmente, a liquidez dos valores mobiliarios
com lastro em créditos financeiros podera ser negativamente afetada por uma crise no mercado
de divida local ou internacional, fazendo com que os titulares destes valores mobiliarios possam
ter dificuldade em realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou até mesmo podem
nao conseguir realiza-la, e, consequentemente, podem sofrer prejuizo.

Decisoes judiciais e novas regulamentacoes.

Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que as cessdes de direitos creditorios a
entidades nao participantes do Sistema Financeiro Nacional - tais como securitizadoras de
créditos financeiros - ndo atribuiriam, a tais cessionarios, as mesmas prerrogativas que seriam
atribuidas a entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de
cobranca de encargos, juros e correcao monetaria proprios de instituicoes financeiras. Diante
de auséncia de uma jurisprudéncia pacifica, nao é possivel prever se serao impostas, ou nao, a
Emissora, por meio de decisao judicial, limitacoes a cobranca de encargos e/ou juros
remuneratorios dos Direitos Creditorios, nos termos inicialmente pactuados com os devedores.
A imposicao dos referidos limites de cobranca podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditorios.

Validade da cessado dos Direitos Creditorios.
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A validade da cessao dos Direitos Creditorios a Emissora podera ser questionada por obrigacoes
assumidas pela instituicdo financeira cedente e/ou em decorréncia de intervencao ou
liqguidacao extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos
Creditorios consistem (a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios,
constituidas antes da sua cessao a Emissora, sem conhecimento da mesma; (b) na existéncia de
penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da
sua cessao a Emissora e sem o conhecimento da mesma; (c) na verificacdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelo cedente, ou caso a
cessao dos Direitos Creditorios seja considerada simulada; e (d) na revogacao da cessao dos
Direitos Creditorios a Emissora, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com a
intencao de prejudicar os credores da instituicao financeira cedente. Nessas hipdteses, os
Direitos Creditorios poderao ser alcancados por obrigacdes da instituicao financeira cedente e
o patrimonio da Emissora podera ser afetado negativamente.

Originacdo por meio fraudulento.

A Emissora podera adquirir Direitos Creditorios relacionados a empréstimos cujo devedor tenha
se utilizado de meio fraudulento para a sua obtencao. Ocorrida essa hipotese, a Emissora nao
podera exigir o pagamento desses valores por parte dos devedores lesados, restando-lhe
somente exigir da instituicao financeira cedente a restituicao do preco pago na aquisicao dos
Direitos Creditorios fraudulentos. A restituicao devida pela instituicao financeira cedente pode
demorar ou simplesmente nao ocorrer. Em ambos os casos, haveria impacto negativo no
patrimonio e na rentabilidade da Emissora.

As obrigacées da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses
de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico
ou nao) das obrigacdes da Emissora com relacao as Debéntures, tais como, mas nao se limitando
ao (i) pedido de recuperacao judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de
obrigacdes previstas na Escritura de Emissao; (iii) ndo observancia do indice Financeiro; e (iv)
vencimento antecipado de outras dividas da Emissora. Nao ha garantias de que a Emissora
dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na
hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipotese na qual os
Debenturistas poderao sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos
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relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus
resultados e operacoes.

A Oferta Restrita tem limitacdo do nimero de subscritores.

A Oferta Restrita contara com a participacao de no maximo 50 Investidores Profissionais, o que
podera afetar de forma adversa a definicdo da taxa de remuneracao final das Debéntures,
podendo, inclusive, promover a sua ma formacdo ou descaracterizar o seu processo de
formacao.

Adicionalmente, as debéntures estdao sendo emitidas nos termos da Instrucao CVM 476 e
portanto, apenas serao negociadas entre Investidores Profissionais, o que podera dificultar a
negociacao das debéntures no mercado secundario, caso nao haja demanda suficiente deste
tipo de investidor.

O investidor titular de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisées deliberadas em
Assembleia de Debenturistas.

O Debenturista detentor de debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria ainda
que manifeste voto desfavoravel, nao compareca a assembleia de Debenturistas ou se abstenha
de votar, nao existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacao ou a venda
compulsoria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacao pela
assembleia de Debenturistas. Ha também o risco de o quérum de instalacao ou deliberacao de
determinada matéria nao ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderao nao conseguir,
ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

Risco relacionado ao escopo limitado da auditoria juridica.

A auditoria juridica realizada no ambito da Oferta Restrita teve escopo limitado a determinados
aspectos legais, como aspetos societarios, aspectos financeiros e certidoes fiscais,
administrativas e judiciais, nao abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso
tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido
detectadas contingéncias referentes a Emissora que poderiam trazer prejuizos aos
Debenturistas.
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A Oferta Restrita é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e esta
automaticamente dispensada de registro de distribuicdo publica perante a CVM.

A Oferta Restrita esta dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos
normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas na CVM, com
0s quais os investidores usuais do mercado de capitais estdo familiarizados. Os Investidores
Profissionais interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta Restrita devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para
conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a situacdo
financeira e as atividades da Emissora.

Risco de formalizagdo periodica das CCB cedidas fiduciariamente.

A Escritura de Emissao especifica que, mensalmente, a Emissora enviara ao Agente Fiduciario
um relatorio com a lista atualizada dos Direitos Creditorios Vinculados. Em caso de ocorréncia
de Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures em momento anterior a tais datas, a lista
de Direitos Creditorios Vinculados a Emissao em beneficio dos Debenturistas pode estar
desatualizada, impactando os montantes a serem pagos aos Debenturistas.

Risco de fungibilidade.

Na hipotese de os devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
diretamente para as plataformas eletronicas ou as entidades a elas relacionadas, por qualquer
motivo, estas deverao repassar tais valores a Emissora. Nao ha garantia de que as plataformas
eletronicas ou as entidades a elas relacionadas repassarao tais recursos para a conta da
Emissora, situacdo em que a Emissora podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos.

Indisponibilidade de recursos.

Ocorrendo o vencimento antecipado dos valores mobiliarios emitidos pela Emissora, a Emissora
pode nao dispor de recursos imediatos para efetuar o pagamento (por exemplo, pelo fato de os
Direitos Creditdrios ainda ndao serem exigiveis dos respectivos devedores). Nesse caso, (a) os
investidores teriam seus valores mobiliarios pagos mediante entrega dos Direitos Creditorios;
ou (b) o pagamento dos referidos valores mobiliarios ficaria condicionado (1) ao vencimento e
pagamento pelos devedores dos Direitos Creditorios; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios a
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terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perdas. No caso da hipotese (a) acima
descrita, os Debenturistas nao possuem direito de regresso contra a Emissora. Desta forma, o
pagamento pecuniario das Debéntures esta sujeito e condicionado a liquidacdo dos créditos a
ela vinculados.

(ii) Riscos relacionados a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle:

A Emissora nao pode garantir que eventual mudanca no seu grupo de controle nao resultara em
riscos decorrentes de tal mudanca, incluindo, sem limitacao, divergéncias entre os acionistas,
alteracoes de estratégias e/ou problemas operacionais.

(iii) Riscos relacionados a seus acionistas:

A acionista controladora da Emissora tem poder de controle sobre ela, incluindo poderes para:
a. eleger os membros do Conselho de Administracao; e

b. determinar a orientacao de qualquer medida com relacao a Emissora que exija a aprovacao
da Assembleia Geral, incluindo reorganizacoes societarias e a destinacao do saldo do lucro
liquido da Emissora, se houver.

Caso, no futuro, haja outros acionistas na Emissora, podera haver interesses conflitantes entre
esses acionistas e a acionista controladora atual. Tais conflitos podem ocasionar a demora na

tomada de decisao pela Emissora em relacao a Operacao, prejudicando os investidores.

No futuro, caso haja outros acionistas na Emissora, os interesses da acionista controladora da
Emissora poderao ser conflitantes com os interesses dos demais acionistas.

A Emissora atualmente possui como acionistas (a) Mario Gonzalez Perino, que é detentor de
50% do capital social da Emissora e (b) Fernando Issa Franco que é detentor de 50% (para mais
informacdes, veja a secao 15 abaixo).

(iv) Riscos relacionados a suas controladas e coligadas:

Nao aplicavel, uma vez que a Emissora nao possui sociedades controladas ou coligadas.

(v) Riscos relacionados a seus fornecedores:
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A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades como
auditor, agente fiduciario, banco escriturador, dentre outros. Caso alguns destes prestadores
de servicos aumentem significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade
e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do prestador de
servico. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente a
capacidade da Emissora em gerir seus ativos relacionados a cada uma de suas emissoes de
valores mobiliarios, afetando igualmente os resultados da Emissora e os titulares dos valores
mobiliarios de sua emissao.

Troca eletrénica de informagoes.

Dada a complexidade operacional prépria da securitizacao de créditos financeiros, nao ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos da Emissora e de
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
cobranca, liquidacdao e/ou baixa dos Direitos Creditorios e/ou dos Direitos Creditorios
inadimplidos podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Emissora.

Guarda dos documentos.

Os servicos de deposito, guarda e processamento dos documentos relacionados aos Direitos
Creditorios serao realizados por terceiros contratados pela Emissora. A contratacao de terceiros
para a prestacao de tais servicos podera representar dificuldade adicional a verificacao da
documentacao comprobatéria dos Direitos Creditorios, podendo gerar perdas a Emissora.

Risco de intervencdo ou liquidacdo do banco depositdrio.

Os recursos provenientes dos créditos financeiros serdao depositados em conta corrente de
titularidade da Emissora no banco depositario, na qualidade de prestador de servicos de banco
depositario. Na hipotese de intervencao ou liquidacao extrajudicial do banco depositario, os
recursos provenientes dos créditos financeiros depositados poderao ser bloqueados e poderao
nao ser recuperados, o que afetaria a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes
assumidas junto aos detentores de valores mobiliarios de emissao da Emissora.

Interrupgdo ou falha na prestacgado de servicos pelo banco depositario.
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Caso, por qualquer motivo, o banco depositario contratado para monitorar, reter e transferir
os recursos creditados nas contas de cobranca, decorrentes dos pagamentos dos Direitos
Creditorios, deixe de prestar esses servicos ou ocorram falhas na sua prestacao, tanto o
recebimento dos recursos referentes aos Direitos Creditorios, como o repasse dos respectivos
montantes para a Emissora, ficariam prejudicados. Nao obstante, ainda que ocorra a
contratacao de um novo banco depositario, nada garante que a sistematica de recebimento dos
Direitos Creditérios adotada seja tao eficiente quanto a oferecida atualmente pelo banco
depositario. Além disso, podera haver aumento de custos da Emissora com a contratacao desse
eventual novo prestador de servicos.

Falhas de cobranca.

A cobranca dos Direitos Creditorios depende da atuacao diligente de terceiros. Assim, qualquer
falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditorios, tais como, mas nao se limitando
a, atraso na emissao de boletos de cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos devedores. Isto poderia levar a queda da rentabilidade da Emissora. Ademais,
qualquer falha de procedimento de cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos, tais como,
mas nao se limitando a, falta de diligéncia no procedimento de cobranca, podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores. Isto poderia levar a queda da
rentabilidade da Emissora.

(vi) Riscos relacionados a seus clientes:

A capacidade da Emissora de honrar suas obriga¢oes decorrentes de determinados valores
mobilidrios emitidos nos termos da Resolucdo CMN n° 2.686/00 depende do pagamento
pelos devedores dos Direitos Creditorios Vinculados.

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes da emissao dos valores
mobiliarios dependera da solvéncia dos devedores dos direitos creditdrios por ela adquiridos. O
recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos titulares dos valores mobiliarios
emitidos pela Emissora depende do recebimento das quantias devidas em funcao dos direitos
creditorios. A solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores macroeconomicos, tais
como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico, dentre outros. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
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podera haver aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios, provocando perdas
patrimoniais a Emissora.

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes decorrentes de determinados valores
mobilidarios emitidos nos termos da Resolu¢cdo CMN 2.686/00 depende do pagamento pelos
devedores dos créditos financeiros.

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes decorrentes de determinados valores
mobiliarios emitidos nos termos da Resolucao CMN 2.686/00 depende do pagamento pelos
devedores dos créditos financeiros. Os créditos financeiros representam créditos detidos pela
Emissora contra seus devedores, oriundos de operacdes de empréstimo e de financiamento
originados por meio da Plataforma, que compreendem atualizacao monetaria e outras eventuais
taxas de remuneracao, penalidades e demais encargos contratuais ou legais, bem como os
respectivos acessorios. O recebimento integral e tempestivo pelos titulares dos valores
mobiliarios emitidos nos termos da Resolucao CMN 2.686/00 dos montantes devidos depende
do recebimento das quantias devidas em funcao dos créditos financeiros, em tempo habil para
o pagamento dos valores devidos aos detentores dos referidos valores mobiliarios. A ocorréncia
de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos devedores podera afetar
negativamente o devido recebimento pela Emissora caso: (a) os créditos financeiros nao sejam
adimplidos; ou (b) o produto da liquidacdao dos créditos financeiros nao seja suficiente para
honrar as obrigacdes da Emissora estabelecidas em determinadas emissoes.

(vii) Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atue:

A securitizacdo de créditos financeiros € uma operacdo recente no Brasil e eventuais
incertezas sobre o setor poderao ter efeito adverso sobre a Emissora.

A securitizacao de créditos financeiros € uma operacao recente no Brasil. A Resolucao do CMN
n° 2.686/00 autorizou a cessao de créditos oriundos de operacdes praticadas por bancos
multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e
investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil,
companhias hipotecarias, associacoes de poupanca e empréstimo e pela Caixa Econdmica
Federal a sociedades anonimas que tenham por objeto exclusivo a aquisicao de tais créditos.
Entretanto, até o momento, o mercado de securitizacao de créditos financeiros € restrito,
composto por poucos participantes. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no
Brasil, o mesmo ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
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pacifica, podendo ocorrer situacées em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando
assim uma inseguranca juridica e um risco aos investidores, uma vez que os 6rgaos reguladores
e o Poder Judiciario poderao questionar tais operacoes de securitizacao e/ou, em um eventual
cenario de discussao e/ou de identificacao de lacuna na regulamentacao existente, editar as
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre
a Emissora, editando normas ou proferindo decisoes que podem ser desfavoraveis aos interesses
dos investidores.

No Brasil, ainda nao ha um mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim,
caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios adquiridos pela Emissora, podera nao
haver demanda suficiente ou o preco de negociacao dos créditos financeiros pode ser
impactado, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar com as
obrigacoes assumidas junto aos detentores dos valores mobiliarios de sua emissao.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao.

Emissoes de valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros consideram um conjunto de
rigores e obrigacdes, estipuladas por meio de contratos e/ou titulos de crédito, tendo por
diretrizes a legislacao em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacdo
financeira, em situacoes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos
investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficacia da estrutura
adotada para as operacdes de securitizacao, notadamente, na eventual necessidade de buscar
o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus
termos e condicoes especificos.

Eventuais alteracoes na regulamentacdo em vigor poderiam afetar os negdcios da
Emissora.

A Emissora € uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei n°
6.404/76 e da Resolucao do CMN n° 2.686/00, estando sujeita, portanto, as normas expedidas
pelo CMN, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM. A Emissora podera estar sujeita a outros
riscos, advindos de eventuais restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem
afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos Creditorios para a Emissora.
Ademais, eventuais alteracdes na regulamentacao em vigor poderiam acarretar um aumento
dos custos envolvidos nas atividades da Emissora.
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(viii) Riscos relacionados aos paises estrangeiros onde a Emissora atue:
Nao aplicavel, uma vez que a Emissora nao atua em paises estrangeiros.

(ix) Riscos relacionados a questdes socioambientais:

Nao aplicavel, em razao das atividades previstas no objeto social da Emissora.
(x) Riscos macroecondmicos:

A instabilidade politica e economica no Brasil pode afetar adversamente nossos negocios,
resultados de suas operacoes e o preco de negociacdo de nossas acoes.

O ambiente politico brasileiro influenciou historicamente e continua influenciando o
desempenho da economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a
confianca dos investidores e do publico em geral, resultando em desaceleracao econémica e
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil mostrou sinais de incipiente recuperacao de uma recente e prolongada recessao
econémica no comeco de 2020, quando graves consequéncias econdmicas decorrentes da
pandemia da COVID-19 resultaram na volta da recessao econémica, com fraquezas e
desequilibrios materiais, que continuam a ameacar a estabilidade macroeconémica e as
perspectivas futuras da economia brasileira. A persisténcia ou intensificacao da crise econdmica
no Brasil e a incerteza sobre se o governo brasileiro implementara mudancas na politica ou
regulamentacao para enfrentar os desafios economicos atuais podem afetar adversamente a
Emissora, bem como o valor dos valores mobiliarios de sua emissao.

Até a data deste Formulario de Referéncia, o presidente Jair Bolsonaro estava sendo investigado
pelo Supremo Tribunal Federal pela suposta pratica de atos improprios alegados pelo ex-
ministro da Justica, Sr. Sergio Moro. Segundo o ex-ministro, o presidente teria solicitado a
nomeacao de funcionarios da policia federal brasileira. Caso o presidente tenha cometido tais
atos, quaisquer consequéncias resultantes, incluindo um potencial impeachment, poderiam ter
efeitos adversos relevantes no ambiente politico e econémico no Brasil, bem como em negocios
que operam no Brasil, inclusive em nossos negdcios.
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Os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido, dentre outros motivos, as
incertezas decorrentes de varias investigacoes em andamento sobre acusacbes de lavagem de
dinheiro e corrupcao conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico
Federal, incluindo a maior investigacao conhecida como “Lava Jato”.

O potencial resultado destas e outras investigacoes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto
negativo sobre a imagem e reputacao das empresas envolvidas, bem como sobre a percepcao
geral do mercado sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos de condutas
antiéticas pode afetar adversamente nossos negécios, nossa condicao financeira e nossos
resultados operacionais, bem como o preco de negociacao de nossas acées. Nao podemos prever
se as investigacdes em curso irdo conduzir a uma maior instabilidade politica e econdémica, nem
se novas alegacOes contra funcionarios e executivos do governo e/ou companhias privadas
surgirdo no futuro. Também nao podemos prever os resultados dessas investigacées, nem o
impacto sobre a economia brasileira ou o0 mercado acionario brasileiro.

Adicionalmente, a resposta do presidente Jair Bolsonaro a pandemia do COVID-19 tem sido
fortemente criticada tanto no Brasil quanto internacionalmente, com os efeitos
desestabilizadores do COVID-19 aumentando a incerteza politica e a instabilidade no Brasil,
principalmente ap6s a saida de Ministros de Estado e denlncias de corrupcao contra o
Presidente Jair Bolsonaro acima mencionadas

Além disso, qualquer dificuldade do governo federal em conseguir maioria no Congresso
Nacional poderia resultar em impasse, agitacao politica e manifestacdoes massivas e/ou greves
que poderiam afetar adversamente as nossas operacoes. Incertezas em relacdo a
implementacdo, pelo governo, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e
previdenciaria, bem como a legislacao pertinente, podem contribuir para a instabilidade
econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de
titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais
relativos a conducdao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e o
desempenho financeiro das empresas, incluindo os nossos. Nao podemos prever quais politicas
o Presidente ira adotar, muito menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderao
ter um efeito adverso sobre nés ou sobre a economia brasileira. A economia brasileira
experimentou uma queda acentuada nos Ultimos anos devido, em parte, as politicas economicas
e monetarias do governo brasileiro e a queda global nos precos das commodities.
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A incerteza politica e econémica e quaisquer novas politicas ou mudancas nas politicas atuais
podem ter um efeito adverso relevante sobre nossos negocios, resultados operacionais, situacao
financeira e perspectivas. A incerteza sobre se o governo brasileiro implementara mudancgas na
politica ou regulamentacao que afetem esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para
a incerteza economica no Brasil e para aumentar a volatilidade dos titulos emitidos no exterior
por empresas brasileiras. Historicamente, o cenario politico no Brasil influenciou o desempenho
da economia brasileira; em particular, crises politicas afetaram a confianca dos investidores e
do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econdmico no Brasil.

Nossas operacoes e resultados podem ser negativamente afetados por surtos ou
pandemias ligadas a questoes de saude, como, por exemplo, o surto envolvendo um novo
agente da familia do Coronavirus (COVID-19).

Preocupacdes globais ou nacionais com questoes ligadas a salde, incluindo com surtos ou
pandemias de doencas contagiosas, como o recente surto envolvendo um novo agente da familia
do Coronavirus, o COVID-19, podem afetar adversamente a Emissora. Desde dezembro de 2019,
o COVID-19 tem se espalhado pela China e outros paises pelo mundo. Tal evento tem causado
fechamento de escritorios, cancelamentos de aulas e de voos em determinadas regides e pode
causar uma ruptura nas atividades econdmicas do Brasil e do mundo, o que poderia afetar as
operacoes e resultados financeiros da Emissora.

A extensao dos efeitos e impactos do COVID-19 nos resultados da Emissora dependera do seu
desenvolvimento futuro, o que é altamente imprevisivel, incluindo no que diz respeito a
eventuais informacoes que possam surgir acerca da severidade do COVID-19 ou de acoes que
precisem ser tomadas para lidar com seus impactos, dentre outras questoes.

(xi) Riscos relacionados ao cedente
Risco da instituicao financeira cedente.

Tendo em vista seu objeto social, a Emissora somente podera adquirir direitos creditorios
oriundos de operacoes originadas por meio de plataforma gerenciada pela Provi ou sociedades
que compdem seu grupo economico, sendo que suas atividades estdo condicionadas a
continuidade das operacoes desta plataforma e da instituicao financeira cedente e a sua
capacidade de originacao de Direitos Creditérios. Estes entes podem, a qualquer momento,
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deixar de originar novos Direitos Creditérios a Emissora, o que impactaria negativamente o
patrimonio e a rentabilidade da Emissora.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessado de crédito.

A Emissora esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditorios
e a politica de crédito adotada pela Provi, das sociedades de seu grupo econémico e/ou
instituicao financeira. Os resultados da Emissora poderao sofrer impactos em razao de sua
exposicao a politica de créditos de terceiros sobre a qual a Emissora ndao possui ingeréncia.

Processos internos da plataforma da Provi Solucées e Servicos Ltda. ou as sociedades que
compoem seu grupo econdémico e das instituicées financeiras.

A Provi e as sociedades de seu grupo economico, na qualidade de originadores dos Direitos
Creditorios e as instituicoes financeiras na qualidade de cedentes, sujeitam a Emissora a incidir
em perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacao dos processos internos da Provi.,
das sociedades de seu grupo econdmico e/ou das instituicdes financeiras, pessoas e sistemas,
ou eventos externos, incluindo o risco legal associado a inadequacado ou deficiéncia nos
documentos que lastreiam os Direitos Creditorios, bem como dos processos operacionais da
Provi, das sociedades de seu grupo econémico e/ou das instituicoes financeiras e do fluxo
financeiro de pagamento dos Direitos Creditorios.

Faléncia do cedente.

Na hipotese de pedido ou decretacdao de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencao, liquidacao judicial ou extrajudicial, Regime de Administracao Especial Temporaria
(RAET) ou ainda de regimes similares, a interrupcao ou o atraso da transferéncia a Emissora dos
recursos referentes aos Direitos Creditorios cedidos podera resultar em perdas para a Emissora.
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